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Wertpapierprospekt

zum Zwecke eines 6ffentlichen Angebotes

Emission von bis zu EUR 10.000.000

9,25 % Schuldverschreibungen 2024/2029

+E-M.E. KMU-ENERGIE ANLEIHE 2"

International Securities Identification Number (ISIN): DEoooA383GV3
Wertpapierkennnummer (WKN): A383GV

Dieses Dokument (,Prospekt®) ist ein Prospekt im
Sinne des Artikel 6 Absatz 3 der VERORDNUNG (EU)
2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND
DES RATES vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/ EG in ihrer jeweils giltigen Fassung
(die ,,Prospektverordnung") zum Zwecke eines 6ffent-
lichen Angebots von bis zu 10.000 Stick mit jahrlich
9,25 % verzinslichen Inhaber-Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je EUR 1.000 (die ,Schuldver-
schreibungen") in der Bundesrepublik Deutschland
und im Grof3herzogtum Luxemburg. Dieser Prospekt
wurde von der luxemburgischen Finanzmarktaufsichts-
behorde (Commission de Surveillance du Secteur Finan-
cier - ,,CSSF") gebilligt. Es wurde beantragt, den Pros-
pekt an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin“) gemal} Artikel 25 der Prospektver-
ordnung zu notifizieren. Die CSSF Ubernimmt gemal}
Artikel 6 Absatz 4 des luxemburgischen Gesetzes vom
16. Juli 2019 betreffend den Prospekt Gber Wertpapiere
in der jeweils giltigen Fassung keine Verantwortung fir
die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwirdigkeit
der Transaktion und die Qualitat und Zahlungsfahigkeit
der Emittentin. Der gebilligte Prospekt sowie etwaige
Nachtrage zum Prospekt konnen auf der Internetseite

der Emittentin (www.eme-group.de/anleihe2) und der
Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com) einge-
sehen und heruntergeladen werden. Der Prospekt ist
bis zum o7. Oktober 2025 giltig, sofern er um etwaige
gemal Artikel 23 der Prospektverordnung erforderli-
che Nachtrage erganzt wird. Die Pflicht zur Erstellung
eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Um-
stande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt un-
gultig geworden ist.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht
gemal dem United States Securities Act von 1933 in
der jeweils geltenden Fassung registriert und dirfen in-
nerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person
(wie in Regulation S unter dem US Securities Act defi-
niert) weder angeboten noch verkauft werden.

07. Oktober 2024
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1. Zusammenfassung

ABSCHNITT 1 -
EINFUHRUNG UND WARNHINWEISE

Bezeichnung der Wertpapiere:
+E-M.E. KMU-ENERGIE ANLEIHE 2"

Emission von bis zu EUR 10.000.000

9,25 % Schuldverschreibungen 2024/2029
International Securities Identification Number (ISIN):
DE000A383GV3; Wertpapierkennnummer (WKN):
A383GV.

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin:

E.M.E. Project Finance GmbH mit Sitz in Hohenbrunn,
Otto-Hahn-Str. 34, 85521 Riemerling,

Bundesrepublik Deutschland.

Web: www.eme-pf.de

E-Mail: info@eme-pf.de

Telefon: +49 (0) 8022 /66219 -0

LEl: 894500GoMFUXUDOSCR31

Zustandige Behorde, die den Prospekt gebilligt hat:

Commission de Surveillance du Secteur Financier
("CSSF")

283, route d’Arlon

L-1150 Luxembourg

Telefon: (+352) 26 251 - 1 (Telefonzentrale)
E-Mail: direction@cssf.lu

Datum der Billigung des Prospektes:
07. Oktober 2024

ABSCHNITT 2 -
BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

Wer ist die Emittentin der Schuldverschreibungen?

Emittentin der Schuldverschreibungen ist die E.M.E.
Project Finance GmbH mit dem Sitz in Hohenbrunn.
Es handelt sich um eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach deutschem Recht.

Die Emittentin ist in das Handelsregister des Amtsge-
richts MUnchen unter der Nummer HRB 294308 einge-
tragen. Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identi-
fier, LEl) der Emittentin lautet: 894500GoMFUXU-
DOSCR31, GeschaftsfGhrer der Emittentin ist Ralf
Schmiedgen.

Alleiniger Gesellschafter der Emittentin ist die E.M.E.
Development GmbH mit Sitz in Rottach-Egern (die
+E-M.E. Development"). Die E.M.E. Developmentistin
der Lage, bedeutenden Einfluss auf die Emittentin aus-
zulben. Ein Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrag besteht nicht. Es bestehen keine mittelbaren
Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse

[

Warnungen

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden, und der Anleger sollte sich bei der
Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu inves-
tieren, auf den Prospekt als Ganzes stitzen.

Der Anleger kénnte das gesamte angelegte Kapital
oder einen Teil davon verlieren.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf-
grund der in einem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager
auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kos-
ten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbe-
ginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vor-
gelegt und Gbermittelt haben, und dies auch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospektes gelesen wird, ir-
refihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospektes gelesen wird, nicht die Basisinformationen
vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldver-
schreibungen fir den Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirde.

zwischen der Emittentin und ihrer Gesellschafterin.
Abschlussprifer fir den gepriften Zwischenabschluss
zum 30. Juni 2024 ist die Dr. Schreiber & Partner Treu-
hand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Colon-
naden 41, 20354 Hamburg.

Die Emittentin ist Teil der E.M.E. Group mit der E.M.E.
Development als Muttergesellschaft. Die E.M.E. Group
hat sich als Energiedienstleisterin auf die Energiewende
im energieintensiven Mittelstand und die Wohnungs-
wirtschaft spezialisiert. Fir energieintensive mittel-
standische Betriebe und wohnwirtschaftliche Liegen-
schaften (die ,Betriebe“, der ,Betrieb™) Gbernimmt
E.M.E. Group die Erneuerung, Modernisierung und Di-
gitalisierung der Energieanlagen und -systeme mit dem
Ziel, die Energie-Effizienz in 6konomischer und dkolo-
gischer Hinsicht in den Segmenten Strom, Warme und
Kalte auf der Basis von innovativen Energielésungen zu
verbessern und zu optimieren.
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FUr jeden Betrieb wird auf Basis der Ist-Situation ein in-
dividuelles und technologieoffene Energiekonzept zur
Modernisierung und Erneuerung von Erzeugungs- und
Verbrauchsanlagen, deren Digitalisierung und automa-
tisierter Steuerung erstellt (das ,Projekt"). Hauptziele
eines Projektes sind die Senkung der Energieverbrau-
che und die autarke Erzeugung von sauberem und er-
neuerbarem Strom sowie die effiziente Warme- und
Kalteerzeugung am Ort des Bedarfs, was zudem die Re-
duzierung der CO,-Emissionen im Sinne der Verbesse-
rung der Nachhaltigkeit zur Folge hat.

Das E.M.E. Alleinstellungsmerkmal fir Betriebe ist,
dass der Betrieb weder fir die Entwicklung des ganz-
heitlichen Energiekonzeptes noch fir dessen Umset-
zung Eigen- oder Fremdkapital einzusetzen braucht,
denn die E.M.E. Group finanziert das Projekt mit dem
Kapital institutioneller und privater Investoren. So kon-
nen die Betriebe ihr Kapital und ihre Zeit auf ihr eigenes
Kerngeschéft konzentrieren.

Die E.M.E. Group Ubernimmt fir den Betrieb den Be-
reich Energie im Wege eines langfristigen E.M.E.
Energy Contracting 4.0 Vertrag (der ,,E.M.E. Contrac-
ting-Vertrag") mit Laufzeiten zwischen 15 und 20 Jah-
ren. Auf dieser Basis erfolgt durch den Betrieb das Out-
sourcing des Energiebetriebs in 6konomischer und 6ko-
logischer Hinsicht. Dadurch entfallen fir den Betrieb
auch die laufenden Betriebsfihrungskosten wie War-
tung, Instandhaltung und Revitalisierung. Im E.M.E.
Contracting-Vertrag werden die umzusetzenden Ener-
giemalénahmen, die Energiepreise fir die Lieferung der
durch E.M.E. erzeugten Energie an den Betrieb im
Wege des E.M.E. Liefer-Contractings sowie wirtschaft-
liche Aufteilungen von erzielten Energieeinsparungen
im Wege des E.M.E. Einspar-Contractings geregelt.

Bisher wird das entwickelte Projekt nach Vertrags-
schluss des E.M.E. Contracting-Vertrages entweder auf
eine der bestehenden Projektgesellschaften E.M.E. Lo-
cal Energy 1 GmbH oder die Local Energy 2 GmbH oder
eine zukUnftige Projektgesellschaft (die bestehenden
und die zukinftigen Projektgesellschaften die ,,E.M.E.
SPV") Ubertragen. Diese wird anschlieflend im Zuge
der Umsetzung der vertraglich vereinbarten Maf3nah-
men Eigentimerin der Energieanlagen und -systeme.
Nach deren Inbetriebnahme wird das Projekt wahrend

]

der Vertragslaufzeiten zwischen 15 und 20 Jahren lang-
fristig durch das jeweilige E.M.E. SPV betrieben.
Wahrend der Betriebsphase liefert das jeweilige SPVim
Rahmen des E.M.E. Contractings die erzeugte Energie
(z.B. Strom, Warme, Kalte) an den Betrieb zum verein-
barten Preis je kWh im Wege des E.M.E. Liefer-Contrac-
tings. Wirtschaftliche Vorteile aus Energieeinsparun-
gen im Rahmen des E.M.E. Einspar-Contractings wer-
den in der Regel zwischen der SPV und dem Betrieb in
einem vertraglich vereinbarten Verhaltnis geteilt (z.B.
70% [ 30%), wodurch das SPV und der Betrieb gleicher-
mal3en profitieren.
Zukinftig kénnen einzelne Projekte nach Abschluss des
E.M.E. Contracting-Vertrages von der E.M.E. Develop-
ment auch auf die Emittentin Ubertragen werden, die
das jeweilige Projekt aus dem Nettoemissionserlds der
Schuldverschreibungen finanzieren und umsetzen soll
und dieses ab Inbetriebnahme an ein E.M.E. SPV zum
langfristigen Betrieb weiterverduf3ern kann. Im Einzel-
fall kénnen Projekte nach Errichtung auch durch die
Emittentin selbst langfristig betrieben werden.

Die Emittentin hat am 25. Juli 2024 das Projekt Martin
Busch & Sohn Behélter- und Apparatebau GmbH von
E.M.E. Development GmbH zur Errichtung erworben.

Die E.M.E. Local Energy 1 GmbH und die Local Energy
2 GmbH wurden im Juni 2024 von der E.M.E. Develop-
ment an die Emittentin verauf3ert, sodass diese jetzt al-
leinige Gesellschafterin ist. Die Emittentin beabsichtigt
zukUnftig die Grindung weiterer E.M.E. SPV, um eine
breite Diversifikation der zukinftigen Projekte auf
mehrere E.M.E. SPV zu erreichen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen
Uber die Emittentin?

Die im Prospekt dargestellten wesentlichen Finanzin-
formationen Uber die Emittentin sind dem gepriften
Zwischenabschluss zum 30. Juni 2024 entnommen wor-
den, der nach den Vorschriften des Handelsgesetzbu-
ches (HGB) aufgestellt wurde. Der Bestatigungsver-
merk fur den gepriften Zwischenabschluss wurde un-
eingeschrankt erteilt. Die Bilanz der Emittentin weist
keine Position der Nettofinanzverbindlichkeiten aus.
Daher wurden nachfolgend die in der Bilanz ausgewie-
senen Positionen Verbindlichkeiten und Kassenbe-
stand aufgefihrt.
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Ausgewahlte Finanzinformationen

Gewinn- und Verlustrechnung

26.Juni 2024 bis 30. Juni 2024

in Euro

Jahresuberschuss (operativer Gewinn/Verlust)

~4- 74577

30. Juni 2024

Bilanz

in Euro
Verbindlichkeiten 25.000,00
Kassenbestand 25.004,23

Kapitalflussrechnung

30. Juni 2024

in Euro

Netto-Cashflows aus der laufenden Geschéftstatigkeit 1,50
U

Netto-Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten 50.005,73

Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeiten -25.000,00

Welche sind die zentralen Risiken, die fir die
Emittentin spezifisch sind?

Risiken aus der Finanzierung von Projekten

Der Nettoemissionserlds aus den Schuldverschreibun-
gen soll fUr die Errichtung und Planung von Projekten
im Rahmen von E.M.E. Contracting -Vertrdgen genutzt
werden. Soweit die Emittentin zu diesem Zweck Mittel
aus dem Nettoemissionserlds (z.B. Uber Gesellschafter-
darlehen) an andere Gesellschaften der E.M.E. Group
vergibt, ist sie davon abhangig, dass die Verpflichtun-
gen aus den Gesellschafterdarlehen fristgerecht erfillt
werden, um ihre Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen bedienen zu kdnnen. Die Emittentin ist
damit denselben Risiken ausgesetzt, denen die E.M.E.
Development und die E.M.E. SPV ausgesetzt sind.

Zahlungsfahigkeit der Betriebe

Der unternehmerische Erfolg der E.M.E. SPV sowie der
Emittentin ist unter anderem davon abhangig, dass die
Betriebe ihre Zahlungsverpflichtungen aus den abge-
schlossenen E.M.E. Contracting Vertragen einhalten.
Sollte ein einzelner Betrieb nicht in der Lage sein, seine
Leistungsverpflichtungen aus dem E.M.E. Contracting-
Vertrag zu erfillen, so kann dies zu erheblichen Minder-
einnahmen bei einem E.M.E. SPV und in Folge auch bei
der Emittentin fohren.

Risiken aus der Planung und Umsetzung von Projek-
ten

Die E.M.E. Development und die E.M.E. SPV sind im
Rahmen der Planung und Umsetzung eines Projektes

darauf angewiesen, ihre Planungs- und Umsetzungs-
maflnahmen innerhalb des geplanten Zeitrahmens und
zu den kalkulierten Kosten zu realisieren. Sollte es zu
unvorhergesehenen Schwierigkeiten kommen und ins-
besondere zu deutlich héheren als den kalkulierten Ent-
wicklungs- und Herstellungskosten oder zu Verzdoge-
rungen etwa aufgrund fehlender bei Mitwirkung von
Betrieben, Herstellern und Lieferanten der Energiean-
lagen oder Behérden oder zu erheblichen Mangeln in
der Leistungserbringung oder zum Leistungsausfall be-
auftragter Unternehmens kommen, kann dies erhebli-
che Mehrkosten oder erhebliche Verzogerungen bei
der E.M.E. Development und/oder der E.M.E. SPV ver-
ursachen.

Wettbewerbs- und marktbezogene Risiken

Steigender Energiebedarf, steigende Strompreise und
veraltete Energieanlagen fihren dazu, dass der Markt
fur Energie-Contracting immer attraktiver wird, was zu
einem verstarkten Wettbewerb insbesondere auch um
geeignete Betriebe fihrt. Zunehmender Wettbewerb
konnte den Preisdruck im Markt erhohen und die
E.M.E. Development dazu zwingen, Projekte preissen-
sibler zu kalkulieren, was moglicherweise fir die E.M.E.
SPV aber nicht (mehr) nicht wirtschaftlich ware. Im Ge-
gensatz zu grofden Energieversorgern oder Stadtwer-
ken ist die Emittentin nicht in der Lage, verringerte
Marktpreise mitgehen zu kénnen. Zudem konnte der
Wettbewerb in der Lage sein, schneller als die Emitten-
tin auf neue, sich verdndernde Verhaltnisse am Markt
zu reagieren.
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Finanzierung der Geschaftstatigkeit der E.M.E.
Group

Fir den weiteren Auf- und Ausbau der Geschaftstatig-
keit (z.B. Personalgewinnung, Digitalisierung, Projek-
tallokation, Marketing & Vertrieb, Skalierung der Ent-
wicklung von Projekten) wird die E.M.E. Group weitere
finanzielle Mittel bendtigen. Die Entwicklung und die
Umsetzung neuer Projekte sind mit hohen Vorlauf- und
Investitionskosten und infolgedessen mit einem erheb-
lichen Finanzierungsbedarf verbunden. Es ist jedoch
nicht sichergestellt, dass die E.M.E. SPV weitere finan-
zielle Mittel von Anteilseignern oder sonstigen Dritten
(wie z. B. privaten Anlegern, institutionellen Investoren,
Banken) erhalten werden. Sollten die Gesellschaften
der E.M.E. Group die fir die weitere Finanzierung ihrer
Geschaftstatigkeit erforderlichen finanziellen Mittel
weder selbst erwirtschaften noch von Anteilseignern
oder sonstigen Dritten erhalten, kann sich dies erheb-
lich nachteilig auf deren Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage auswirken. Im ungunstigsten Fall kann dies
zur Insolvenz einzelner oder aller Unternehmen der
E.M.E. Group und der Emittentin fihren und damit ei-
nen Totalverlust der von Anlegern in die Schuldver-
schreibungen investierten Mittel zur Folge haben.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER
DIE WERTPAPIERE

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Schuld-
verschreibungen?

Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen mit einem festen
Zinssatz mit der International Securities Identification
Number (ISIN): DEoooA383GV3.

Wahrung, Stickelung, Nennwert, Anzahl und Lauf-
zeit der begebenen Wertpapiere

Die Emission erfolgt in Euro. Die Anleihe hat einen Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000 und ist ein-
geteilt in bis zu 10.000 Inhaberschuldverschreibungen
mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000. Die Laufzeit
der Anleihe beginnt am o1. November 2024 (der ,Be-
gebungstag") und endet mit Ablauf des 31. Oktober
2029. Solange noch nicht alle Schuldverschreibungen
fallig und zuriickgezahlt sind, mindestens jedoch fir die
Dauer von zehn Jahren, wird dieser Wertpapierpros-
pekt auf der Internetseite der Emittentin unter
www.eme-group.de/anleihe2 ver&ffentlicht.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben das
Recht auf Auszahlung der Zinsen in Hohe von 9,25 %
p.a., zahlbar halbjahrlich zum o1. Mai und o1. Novem-
ber, sowie bei Falligkeit auf die RUckzahlung der

]
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag. Die Inhaber
der Schuldverschreibungen konnen ihre Schuldver-
schreibungen kindigen, wenn die Emittentin wesentli-
che Verpflichtungen nach den Anleihebedingungen
nicht erfillt, zum Beispiel wenn sie mit der Zahlung von
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen in
Verzug gerdt (30 Tage nach Falligkeit), im Falle eines
Drittverzugs, bei Zahlungsunfahigkeit, bei Eréffnung
eines Insolvenzverfahrens, bei Einstellung des Ge-

schaftsbetriebs, bei Liquidation oder bei einer wesent-
lichen Pflichtverletzung.

Kindigungsrechte der Emittentin

Der Emittentin ist eine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen aus steuerlichen Grinden nach
den Anleihebedingungen moglich. Die Emittentin kann
nach den Anleihebedingungen erstmals nach Ablauf
von drei Jahren vorzeitig kindigen. Wenn 8o % oder
mehr des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen zurUckgezahlt, zurickgekauft oder entwertet wur-
den, ist die Emittentin berechtigt, die verbleibenden
Schuldverschreibungen zu kindigen.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruk-
tur der Emittentin im Fall der Insolvenz

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare,
unbedingte und nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im glei-
chen Rang untereinander und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwadrtigen und zukinfti-
gen unmittelbaren, unbedingten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.
Beschrankungen der freien Handelbarkeit

Die Handelbarkeit der Anleihe ist nicht beschrankt.
Wo werden die Schuldverschreibungen gehandelt?

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich in-
nerhalb von acht Wochen nach dem Ende der Ange-
botsfrist in den Freiverkehr an einer deutschen Wert-
papierbdrse einbezogen. Der genaue Borsenplatz
steht zum Datum des Prospekts noch nicht fest. Favo-
risiert werden die Borsenplatze Frankfurt am Main und
Minchen. Die Emittentin wird den genauen Borsen-
platz rechtzeitig vor Einbeziehung auf der Internet-
seite www.eme-group.de/anleihe2 verdffentlichen.
Der Freiverkehr an einer Wertpapierbdrse stellt keinen
»geregelten Markt” im Sinne der MiFID Il dar. Eine Ein-
beziehung in einen ,geregelten Markt" im Sinne der
MiFID Il erfolgt nicht.

Wird fir die Schuldverschreibungen eine Garantie
gestellt?

Eine Garantie wird fir die Schuldverschreibungen
nicht gestellt.
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Welche sind die zentralen Risiken, die fir die Schuld-
verschreibungen spezifisch sind?

Verduferbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vor dem Ablauf der
Laufzeit moglicherweise nicht verduf3ert werden. Die
Emittentin konnte die geplante Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehrshandel
nicht durchfihren oder eine erfolgte Einbeziehung zu-
kinftig wieder beenden. Eine Einbeziehung der Schuld-
verschreibungen in den Freiverkehr bedeutet zudem
keine Gewahr, dass im Falle einer Verkaufsabsicht aus-
reichend Nachfrage zur Verfigung steht, um die
Schuldverschreibungen wieder zu verdul3ern.

Liquiditdtsrisiken

Im Fall der Insolvenz der Emittentin besteht fir die An-
leihegldubiger ein Risiko bis hin zum Totalverlust.

Die Emittentin konnte nicht in der Lage sein, geni-
gend Liquiditat zu generieren, um am Laufzeitende die
Schuldverschreibungen zurickzuzahlen oder zu refi-
nanzieren.

Risiko des fehlenden Einflusses auf die Geschdiftstd-
tigkeit der Emittentin

Die Schuldverschreibungen gewdhren keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin. Insoweit kon-
nen Anleger keinen Einfluss auf Entscheidungen der
Gesellschafterversammlung oder der Geschaftsfih-
rung der Emittentin ausiben.

Risiken aus der Anderung des Marktzinses

Die Anleihegldubiger sind insbesondere bei steigenden
Zinsen dem Risiko einer unginstigen Kursentwicklung
ihrer Schuldverschreibungen und somit dem Risiko ei-

nes Kursverlustes ausgesetzt, welches entsteht, wenn

sie die Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verau-
Rern.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER
DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPA-
PIEREN

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan
kannich in die Schuldverschreibungen investieren?

Angebot

Die Emittentin bietet bis zu 10.000 Stick Schuldver-
schreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000
und einem Zinssatz von 9,25 % im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 10.000.000 zum Erwerb an (das ,, Ange-
bot"). Das Angebot besteht aus einem prospektpflich-
tigen offentlichen Angebot im Grolsherzogtum Luxem-
burg und in der Bundesrepublik Deutschland Uber die
Website der Emittentin (www.eme-group.de/anleihe2)

lj
und im GrofRherzogtum Luxemburg zusatzlich durch
Schalten einer Anzeige im Tageblatt.

Es gibt keine vorab festgelegten Tranchen. Die Zutei-
lung erfolgt im Ermessen der Emittentin.

Zeitplan

Die Schuldverschreibungen werden durch die Emitten-
tin in der Bundesrepublik Deutschland und im Grof3her-
zogtum Luxemburg vom 08. Oktober 2024 bis zum o7.
Oktober 2025 (12 Uhr MEZ) direkt Gber die Emittentin
offentlich angeboten (der ,Angebotszeitraum"). Die
Emittentin behalt sich jederzeit das Recht vor, den An-
gebotszeitraum zu verkUrzen.

07. Oktober 2024:

Billigung des Wertpapierprospekts durch die CSSF

07. Oktober 2024:

Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der
Website der Emittentin (www.eme-group.de/anleihez2)
und auf der Webseite der Luxembourg Stock Exchange
(www.luxse.com)

08. Oktober 2024:

Beginn des &ffentlichen Angebots

01. November 2024:

Begebungstag und Lieferung der Schuldverschreibun-
gen

07. Oktober 2025 (22 Uhr MEZ):

Ende des 6ffentlichen Angebots, soweit es durch die
Emittentin nicht vorzeitig beendet wird.
Voraussichtlich innerhalb von acht Wochen nach dem
Ende der Angebotsfrist:

Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Frei-
verkehr an einer Wertpapierborse.

Lieferung

Die Lieferung und Abrechnung der bis zum Begebungs-
tag gezeichneten Schuldverschreibungen erfolgen am
01. November 2024 Uber die Zahlstelle und die depot-
fuhrenden Stellen. Die Lieferung und Abrechnung der
ab dem o1. November 2024 gezeichneten Schuldver-
schreibungen erfolgt zumindest einmal monatlich. Fir
Lieferungen und Abrechnungen ab dem Begebungs-
tag, dem o1. November 2024 behilt sich die Emittentin
vor, Stickzinsen zu berechnen.

Ubernahmevertrag
Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag.
Ausgabebetrag und Kosten des Anlegers

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen erfolgt zu
100 % des Nennbetrags von EUR 1.000 je Schuldver-
schreibung. Daneben ist die Emittentin berechtigt, vom
Anleger beim Erwerb Stickzinsen zu erheben, soweit
der Erwerb nach Beginn einer Zinsperiode erfolgt. Wei-
tere Kosten werden dem Anleger seitens der Emitten-
tin nicht in Rechnung gestellt.
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Kosten der Emission

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Schuld-
verschreibungen entstehenden Kosten wird ausgehend
von einer Vollplatzierung der Schuldverschreibungen
auf bis zu rund EUR 850.000 geschétzt.
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Weshalb wird der Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erl6se und die geschatzten
Nettoerlose

Der Nettoemissionserlds aus den Schuldverschreibun-
gen in Héhe von bis zu EUR 9.150.000 soll fir die Pla-
nung und Errichtung von Projekten im Rahmen von
E.M.E. Contracting-Vertrdgen genutzt werden. Die
Emittentin beabsichtigt, einerseits Projekte mit abge-
schlossenen E.M.E. Contracting Vertrdgen zu Gberneh-
men und zu errichten. Das bereits vertraglich Gbernom-
mene Projekt Martin Busch umfasst dabei ein Investiti-
onsvolumen in Héhe von ca. EUR 600.000,-. Zudem sol-
len zwei weitere Projekte mit einem Investitionsvolu-
men von jeweils EUR 1.000.000,- Ubernommen und er-
richtet werden. Dabei handelt es sich voraussichtlich ei-
nerseits um ein in der Entwicklung befindliches Projekt
fur eine Volksbank und andererseits um ein grof3eres
Projekt mit Markthallen. Uber Gesellschafterdarlehen
sollen der E.M.E. Development GmbH rund EUR
4.000.000, - fir die Allokation und Entwicklung weiterer
Projekte sowie fir die Skalierung der Anzahl zukinfti-
ger Projekte zur Verfigung gestellt werden. Des Weite-
ren sollen der E.M.E. Local Energy 1 GmbH im Wege
von Gesellschafterdarlehen fur das Projekt Mediacam-
pus Frankfurt GmbH rund EUR 300.000,-, fir das Pro-
jekt Value Factory ca. EUR 300.000,- und fir das Projekt

[

Mafrino ca. EUR 1.000.000,- zur Umsetzung und Errich-
tung zur Verfigung gestellt werden. Zudem sollen im
Wege von weiteren Gesellschafterdarlehen der E.M.E.
Local Energy 2 GmbH fir das Projekt Schloss Monta-
baur (ADG e.V.) rund EUR 450.000,- fur die Finalisie-
rung der laufenden Errichtung sowie rund EUR
500.000,- fUr die Errichtung der in Verhandlung befind-
lichen Phase 2 zur Verfigung gestellt werden.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in
Bezug auf das Angebot

Die portagon GmbH, Frankfurt am Main (,,portagon®)
steht als Plattformbetreiber fir den digitalen Vertrieb
von Anleihelésungen in einem vertraglichen Verhaltnis
mit der Emittentin. portagon erhélt eine erfolgsabhan-
gige VergUtung, deren Héhe in Teilen von der Hohe des
platzierten Gesamtnennbetrags der Schuldverschrei-
bungen im Rahmen des Angebots abhangt. Insofern
hat portagon auch ein wirtschaftliches Interesse an der
erfolgreichen Durchfihrung des Angebots, aus dem
sich ein moglicher Interessenkonflikt ergeben kann.
Dariber hinaus bestehen zum Datum des Prospektes
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen von Drit-
ten, die fir das Angebot der Schuldverschreibungen
von ausschlaggebender Bedeutung sind.
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2. Risikofaktoren
2.1. Einleitung Risiken

Anleger sind im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen verschiedenen emittenten- und wertpa-
pierbezogenen Risiken ausgesetzt. Anleger sollten vor
der Entscheidung Uber den Kauf der Schuldverschrei-
bungen die nachfolgenden wesentlichen Risikofakto-
ren und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen In-
formationen sorgfaltig lesen und bericksichtigen.

Die im Folgenden aufgefUhrten Risikofaktoren sind fur
die Emittentin (Kapitel 2.2) bzw. die Wertpapiere (Kapi-
tel 2.3) spezifisch und wesentlich, wobei die Wesent-
lichkeit der Risikofaktoren auf der Grundlage der Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden
Umfangs ihrer negativen Auswirkungen beurteilt wird.
Die Kapitel 2.2.1 bis 2.2.3 sowie 2.3.1 und 2.3.2 stellen
Kategorien im Sinne der ESMA-Guidelines dar, Unter-
kategorien werden nicht verwendet.

An erster Stelle in den jeweiligen Risikokategorien wird
das Risiko genannt, welches aufgrund der Eintritts-
wahrscheinlichkeit oder der Hohe der Auswirkung am
bedeutendsten ist, fUr die weiteren Risiken bedeutet
die gewahlte Reihenfolge weder eine Aussage Uber die

2.2. Emittentenbezogene Risiken

2.2.1  Risiken aus der Geschaftstatigkeit der
E.M.E. Group

2.2.1.1 Risiken aus der Finanzierung
von Projekten

Der Nettoemissionserlés aus den Schuldverschreibun-
gen soll fUr die Planung und Errichtung von Projekten
im Rahmen von E.M.E. Contracting-Vertrdgen genutzt
werden. Soweit die Emittentin zu diesem Zweck Mittel
aus dem Emissionserlos (z.B. im Wege von Gesellschaf-
terdarlehen) an andere Gesellschaften der E.M.E.
Group vergibt, ist sie davon abhdngig, dass die Ver-
pflichtungen aus den Gesellschafterdarlehen fristge-
recht erfillt werden, um ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen bedienen zu kdnnen. Die Emit-
tentin ist damit denselben Risiken ausgesetzt, denen
die E.M.E. Development und die E.M.E. SPV ausgesetzt
sind. Die vorgenannten Risiken kdnnen die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich ne-
gativ beeintrdchtigen und dazu fUhren, dass die Emit-
tentin die Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche aus
den Schuldverschreibungen nicht, nicht in der geplan-
ten Hohe oder nicht fristgerecht bedienen kann.

2.2.1.2 Zahlungsfahigkeit
der Betriebe

Der unternehmerische Erfolg der E.M.E. Group ist unter
anderem davon abhéngig, dass die Betriebe ihre
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Eintrittswahrscheinlichkeit noch Gber die Schwere bzw.
die Bedeutung der einzelnen Risiken. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann, einzeln oder zusam-
men mit anderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit
der Emittentin wesentlich beeintrachtigen und erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Diese Aus-
wirkungen koénnen auch die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen und die Fahigkeit der Emitten-
tin zur Zahlung von Zinsen oder zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in erheblichem Mal3e nachtei-
lig beeinflussen.

Die nachfolgend aufgefihrten Risiken kdnnen sich zu-
dem rickwirkend betrachtet als nicht abschlief3end
herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. DarUber hinaus
konnen weitere Risiken, Unsicherheiten und Aspekte
von Bedeutung sein, die der Emittentin gegenwartig
nicht bekannt sind oder von ihr als nicht wesentlich ein-
geschatzt werden.

Zahlungsverpflichtungen aus den abgeschlossenen
E.M.E. Contracting Vertrdgen einhalten.

Die kalkulierten Projekterlése hdngen von der langfris-
tigen Zahlungsfahigkeit der Betriebe ab. Sollte ein ein-
zelner Betrieb nicht in der Lage sein, seine Leistungs-
verpflichtungen aus dem E.M.E. Contracting-Vertrag
zu erfillen, so kann dies zu erheblichen Mindereinnah-
men bei einem E.M.E. SPV oder bei der Emittentin fih-
ren. Erhebliche Zahlungsausfalle kdnnen dazu fihren,
dass das betroffene E.M.E. SPV und in Folge auch die
Emittentin nicht mehrin der Lage ist, den Kapitaldienst
fur die Fremdfinanzierung zu leisten oder andere ver-
tragliche Auflagen aus der Fremdfinanzierung, wie
etwa die Einhaltung von Kapitalkennziffern verletzt,
was dazu fihren kann, dass die das betroffene Projekt
finanzierenden Investoren und auch finanzierende Ban-
ken zur Kindigung und/oder zur Verwertung der Si-
cherheiten berechtigt wdren. Diese Risiken konnen die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der E.M.E. SPV
und der Emittentin negativ beeintrachtigen und die
Zins- und Rickzahlungsanspriche der Anleiheglaubi-
ger aus den Schuldverschreibungen gefdhrden.
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2.2.1.3 Risiken aus der Planung und Umsetzung
von Projekten

Die E.M.E. Development und die E.M.E. SPV sind im
Rahmen der Planung und Umsetzung eines Projektes
darauf angewiesen, ihre Planungs- und Umsetzungs-
mafRnahmen innerhalb des geplanten Zeitrahmens und
zu den kalkulierten Kosten zu realisieren.

Sollte es zu unvorhergesehenen Schwierigkeiten kom-
men und insbesondere zu deutlich héheren als den kal-
kulierten Entwicklungs- und Herstellungskosten oder
zu Verzodgerungen etwa aufgrund fehlender bei Mitwir-
kung von Betrieben, Herstellern und Lieferanten der
Energieanlagen oder Behdrden oder zu erheblichen
Maéngeln in der Leistungserbringung oder zum Leis-
tungsausfall beauftragter Unternehmens kommen,
kann dies erhebliche Mehrkosten oder erhebliche Ver-
zégerungen bei der E.M.E. Development und/oder der
E.M.E. SPV verursachen.

Storungen im Projektablauf konnen zudem in Form von
nicht erkannten oder erkennbaren Umsténden (wie z.B.
einer fehlerhaften Umsetzung der Planung, Lieferprob-
lemen, Qualitdtsmangeln von Komponenten, Baulei-
tungsfehlern oder anfanglichen oder erst in der Bau-
phase auftretenden Projektierungs- und Planungsfeh-
lern) oder durch Verzdgerungen in einem Genehmi-
gungsprozess von Behdrden eintreten.

In dem Falle, dass ein oder mehrere wesentliche Ver-
tragspartner insolvent werden, besteht das Risiko, dass
bestimmte Leistungen nicht erbracht werden und neue
Vertrdge mit anderen Anbietern abgeschlossen werden
mussen. Der Abschluss neuer Vertrage sowie die damit
verbundenen zeitlichen Verzégerungen wirden wei-
tere Aufwendungen verursachen. Bei einem Abschluss
neuer Vertrdge kann ferner nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Leistungen nur mit einer schlechteren Quali-
tat bezogen werden (kdnnen).

Generell kann es fur die E.M.E. SPV zukinftig schwierig
sein, im Fall einer Lieferunterbrechung oder erhdhten
Nachfrage in der gesamten Branche einen Lieferanten
durch einen anderen zu ersetzen, die Anzahl der Liefe-
ranten zu erhéhen oder eine Komponente rechtzeitig
oder Uberhaupt durch eine andere zu ersetzen.
Lieferengpésse und Lieferunterbrechungen auf ganz
verschiedenen Ursachen beruhen kénnen, etwa dem
Ausfall wichtiger Produktionsstdtten, Naturkatastro-
phen, SchlieBung von Hafen, einer Sperrung des Suez-
kanals, Verknappungen bei Rohstoffen, Auswirkungen
von Embargos, Anstieg von Corona-Infektionen bei be-
stimmten Produktionsstatten, Verknappungen von
Transportkapazitaten. Es ist insbesondere im Rahmen
der Covid-19-Pandemie nicht ausgeschlossen, dass
noch gefahrlichere Mutationen auftreten oder ein
ganzlich neues Virus auftaucht. Etwa notwendig wer-
dende rigide QuarantdnemafRnahmen kdnnen etwa in
China ganze Provinzen betreffen oder wie in 2021 mit
Shanghai eine fir die Wirtschaft und den Export
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besonders wichtige Stadt und somit samtliche Produk-
tionsstatten, die hiermit im Zusammenhang stehen.
Durch den aktuellen Kriegszustand in der Ukraine ist es
nicht ausgeschlossen, dass neben bestimmten Auswir-
kungen unmittelbar auf Lieferketten durch eine mogli-
che weitere Verteuerung von Energie bestimmte Pro-
duktionsprozesse in Teilen von Europa unrentabel wer-
den und dadurch sich ebenfalls Auswirkungen auf Lie-
ferketten ergeben konnen.

Soweit hiervon die Produkte von Herstellern und Liefe-
ranten der E.M.E. SPV und die fir deren Produkte not-
wendigen Vorprodukte, Komponenten oder Teile be-
troffen sind, konnen sich hieraus auch erhebliche Ver-
zdgerungen ergeben.

Die E.M.E. Development ist im Rahmen der Allokation
und Planung von Projekten davon abhéngig, dass sich
hinreichend Betriebe finden, die der Umsetzung der
EnergiemalRnahmen im Wege des E.M.E. Energy
Contracting 4.0 zustimmen. Sofern die Anzahl der Be-
triebe zu klein ist, kénnten die Umsatzerlose aus der
Umsetzung der Projekte zugunsten der E.M.E. Develo-
pment zu gering ausfallen, was negative Auswirkungen
auf die Zahlung von Kapitaldiensten an die Emittentin
nach sich ziehen kann. Gleiches gilt, sofern nicht genu-
gend Kapital von Investoren zur Finanzierung der Um-
setzung der Projekte zur Verfiigung steht und in Folge
die bereits abgeschlossenen E.M.E. Contracting-Ver-
trage nicht oder nur teilweise umgesetzt werden kon-
nen.

Diese Risiken kdnnen die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der E.M.E. Development, der E.M.E. SPV und
der Emittentin negativ beeintréchtigen und die Zins-
und Rickzahlungsanspriche der Anleihegldubiger aus
den Schuldverschreibungen geféhrden.

2.2.1.4 Risiken aus der Fehleinschatzung der
Wirtschaftlichkeit von Projekten

Bei der Bewertung von geplanten Projekten ist eine
Vielzahl von Faktoren zu bericksichtigen, in die auch
subjektive Einschatzungen einflie3en. Zu diesen Fakto-
ren zdhlen unter anderem die Einschatzung des Stand-
orts, der voraussichtliche Energieverbrauch und die vo-
raussichtliche Nutzungsdauer der Energieanlagen. Es
ist nicht auszuschlieRen, dass die E.M.E. Development
bei einer Projektentscheidung einzelne Bewertungs-
faktoren falsch einschatzt oder Gutachten, auf die die
Emittentin ihre Entscheidung stitzt, fehlerhaft sind.
Solche Fehleinschatzungen, aber auch externe Ent-
wicklungen in Bezug auf den jeweiligen Standort, auf
die die E.M.E. Development keinen Einfluss hat, kon-
nen zu einer insgesamt fehlerhaften Analyse durch die
E.M.E. Development bei einer Investitionsentschei-
dung fihren, die wiederum darin resultieren kann, dass
sich ein geplantes Projekt nicht realisieren Idsst, fur die
E.M.E. Development oder die E.M.E. SPV zu einem Ver-
lust fUhrt oder die Rendite hinter den Erwartungen
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zurickbleibt, was sich schlief3lich erheblich negativ auf
die Ertragslage der E.M.E. Development und damit der
Emittentin auswirken kann. Dieses Risiko kann die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nega-
tiv beeintrachtigen und die Zins- und Rickzahlungsan-
spriche der Anleihegldubiger aus den Schuldverschrei-
bungen gefdhrden.

2.2.1.5 Reputationsrisiken

Das Geschaftsmodell E.M.E. Development basiert auch
auf der erfolgreichen Umsetzung von Referenzprojek-
ten. Die E.M.E. Development ist daher darauf angewie-
sen, Uber die Zufriedenheit der bestehenden Betriebe
aufgrund von Empfehlungen neue Betriebe zu gewin-
nen, so dass etwaige Reputationseinbul3en etwa durch
Beanstandungen, schlechte negative Erfahrungen und
negative Bewertungen im Internet sich negativ auf den
zukinftigen Geschaftsumfang auswirken kénnen. Die-
ses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin negativ beeintréchtigen und die
Zins- und Rickzahlungsanspriche der Anleiheglaubi-
ger aus den Schuldverschreibungen gefdhrden.

2.2.1.6 Verfigbarkeit und Lebensdauer der
Energieanlagen

Die technische Verfigbarkeit der Energieanlagen kann
aufgrund von Abschaltungen und Betriebsunterbre-
chungen vorUbergehend oder dauerhaft eingeschrankt
sein, so dass weniger oder keine Energie erzeugt wer-
den kann. Ferner ist es moglich, dass die Energieanla-
gen, insbesondere wenn es sich dabei um neuartige
Technologien handelt, aus technischen Grinden nicht
Uber die prognostizierte Lebensdauer fir ihren bestim-
mungsgemdfRen Gebrauch nutzbar sind. Dies kann
dazu fUhren, dass entweder zusatzliche Kosten fur Er-
satz oder Aufristung der Energieanlagen anfallen oder
aber der Betrieb der Energieanlagen vorzeitig beendet
werden muss. Der Eintritt solcher Ereignisse (einzeln
oder kumulativ) kann die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und
die Zins- und Rickzahlungsanspriche der Anleiheglau-
biger aus den Schuldverschreibungen gefdhrden.

2.2.1.7 Versicherungsschutz

Es besteht das Risiko, dass Schaden an Energieanlagen
auftreten, die nicht versichert oder versicherbar sind.
Bei versicherten Schadensfdllen sind vereinbarte
Selbstbehalte und gegebenenfalls hohere Beitragsleis-
tungen nach dem Eintritt eines Versicherungsfalles zu
tragen. Es besteht ferner das Risiko, dass der Versiche-
rer eine Einstandspflicht ablehnt und ein Rechtsstreit
gegen den Versicherer angestrengt werden muss. Auch
kann nach einem Schadensfall der Versicherungsschutz
durch Kiindigung des Versicherers entfallen, so dass die
Energieanlagen nicht versichert wéaren. Weitere bis da-
hin versicherte Schaden an den Energieanlagen
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mussten folglich von der Emittentin selbst getragen
werden. Dieses Risiko kann die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrdchtigen

und die Zins- und Rickzahlungsanspriche der Anleihe-
glaubiger aus den Schuldverschreibungen gefahrden.

2.2.1.8 Interessenkonflikte

Es bestehen im Hinblick auf die Emittentin diverse Ver-
flechtungstatbestdnde rechtlicher, wirtschaftlicher
und/oder personeller Art. Verflechtungen zwischen Or-
ganmitgliedern und/oder Gesellschaftern der Emitten-
tin sowie von Personen und/oder Unternehmen, die ge-
gebenenfalls mit der Emittentin bedeutsame Vertrage
abgeschlossen haben oder anderweitig mit ihr nicht un-
wesentlich verbunden sind, beinhalten auch immer die
Mdglichkeit von Interessenkonflikten zwischen den be-
troffenen Personen und/oder Unternehmen. Solche
kénnen immer dann entstehen, wenn die geschaftli-
chen, wirtschaftlichen und rechtlichen Interessen der
betroffenen Personen und/oder Unternehmen nicht
identisch sind. Es ist daher grundsétzlich nicht auszu-
schlieBen, dass die Beteiligten bei der Abwéagung der
unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenldufigen Inte-
ressen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie
treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand
nicht bestinde.

Potenzielle Interessenkonflikte in rechtlicher, wirt-
schaftlicher und/oder personeller Hinsicht bestehen bei
der Emittentin dahingehend, dass der Geschaftsfihrer
der Emittentin Herr Ralf Schmiedgen zugleich Ge-
schaftsfihrer und Gesellschafter der alleinigen Gesell-
schafterin der Emittentin, der E.M.E. Development ist.
Herr Schmiedgen ist zudem Geschéftsfihrer der Toch-
tergesellschaften der Emittentin, der E.M.E. Local
Energy 1 GmbH und der E.M.E. Local Energy 2 GmbH
sowie GeschaftsfGhrer der E.M.E. Local Energy Master
GmbH. Der weitere Gesellschafter der E.M.E. Develop-
ment, Herr Markus Stromenger ist zugleich Geschafts-
fihrer der E.M.E. Development. In den Rollen von Herrn
Schmiedgen als Geschéftsfuhrer der Emittentin und
der E.M.E. Development und von Herrn Stromenger als
Geschaftsfihrer E.M.E. Development einerseits und als
beherrschendem Gesellschafter der E.M.E. Develop-
ment und der Emittentin andererseits konnen potenzi-
elle Interessenkonflikte angelegt sein. So kann das In-
teresse der GeschaftsfUhrer der E.M.E. Development
und der Emittentin darin bestehen, Kapital in den Ge-
sellschaften zu halten, wahrend das Interesse der Ge-
sellschafter darin bestehen kann Gewinnausschittun-
gen vorzunehmen. Das Servicing verschiedener Dienst-
leistungen fur die diversen Gesellschaften der E.M.E.
Group wird von der E.M.E. Services GmbH erbracht, de-
ren alleinige Gesellschafterin und Geschéftsfihrerin
Frau Marita Stromenger ist, die Ehefrau des beherr-
schenden Gesellschafters Markus Stromenger. Inso-
weit bestehen potentielle Interessenkonflikte derge-
stalt, dass Dienstleistungen von der E.M.E. Services
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GmbH in Anspruch genommen werden konnen, die die
E.M.E. Group mdglicherweise anderweitig preisginsti-
ger erhalten konnte.

Bei einem Auftreten von Interessenkonflikten ist nicht
auszuschlief3en, dass die Interessenabwagung der Be-
teiligten zulasten der Emittentin vorgenommen wird,
was negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und damit mittel-
bar auch auf die Zins- und Rickzahlungsanspriche der
Anleger haben kann.

2.2.2 Wettbewerbs- und marktbezogene
Risiken

Steigender Energiebedarf, steigende Strompreise und
veraltete Energieanlagen fihren dazu, dass der Markt
fur Energie-Contracting immer attraktiver wird, was zu
einem verstarkten Wettbewerb insbesondere auch um
geeignete Betriebe fihrt. Zunehmender Wettbewerb
kénnte den Preisdruck im Markt erhéhen und die
E.M.E. Development dazu zwingen, Projekte preissen-
sibler zu kalkulieren, was maglicherweise fir die E.M.E.
SPV aber nicht (mehr) nicht wirtschaftlich ware. Im Ge-
gensatz zu grof3en Energieversorgern oder Stadtwer-
ken ist die Emittentin nicht in der Lage, verringerte
Marktpreise mitgehen zu kénnen. Zudem konnte der
Wettbewerb in der Lage sein, schneller als die Emitten-
tin auf neue, sich verandernde Verhaltnisse am Markt
zu reagieren, Wettbewerber konnten neue Energiekon-
zepte, modernere Energieanlagen oder neue Technolo-
gien anbieten und dadurch einen Wettbewerbsvorteil
erlangen. Sollte es der E.M.E. Development nicht gelin-
gen, sich in diesem Wettbewerbsumfeld zu behaupten,
kénnte dies negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
und die Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsan-
spriche aus den Schuldverschreibungen durch die
Emittentin gefdhrden. Im schlimmsten Fall ware die
Emittentin zur Einstellung ihrer Geschéftstatigkeit ge-
zwungen, was einen Totalverlust der von den Anlegern
in die Schuldverschreibungen investierten Mittel zur
Folge hatte.

2.2.3 Risiken in Bezug auf die Finanzlage
der E.M.E. Group und der Emittentin

2.2.3.1  Finanzierung der Geschaftstatigkeit der
E.M.E. Group

Fir den weiteren Auf- und Ausbau der Geschaftstatig-
keit (z.B. Personalgewinnung, Digitalisierung, Projek-
tallokation, Marketing & Vertrieb, Skalierung der Ent-
wicklung von Projekten) wird die E.M.E. Group weitere
finanzielle Mittel bendtigen. Die Entwicklung und die
Umsetzung neuer Projekte sind mit hohen Vorlauf- und
Investitionskosten und infolgedessen mit einem erheb-
lichen Finanzierungsbedarf verbunden. Es ist jedoch
nicht sichergestellt, dass die E.M.E. SPV weitere
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finanzielle Mittel von Anteilseignern oder sonstigen
Dritten (wie z. B. privaten Anlegern, institutionellen In-
vestoren, Banken) erhalten werden. Institutionelle In-
vestoren konnen sich z. B. aufgrund veranderter Rah-
menbedingungen aus dem Markt zuriickziehen und
ggf. keine Projekte mehr finanzieren oder dies nur noch
zu verschlechterten Finanzierungskonditionen tun.
Sollten die Gesellschaften der E.M.E. Group die fir die
weitere Finanzierung ihrer Geschaftstatigkeit erforder-
lichen finanziellen Mittel weder selbst erwirtschaften
noch von Anteilseignern oder sonstigen Dritten erhal-
ten, kann sich dies erheblich nachteilig auf deren Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken. Im un-
gunstigsten Fall kann dies zur Insolvenz einzelner oder
aller Unternehmen der E.M.E. Group und der Emitten-
tin fihren und damit einen Totalverlust der von Anle-
gern in die Schuldverschreibungen investierten Mittel
zur Folge haben.

Diese Risiken kénnen die Vermdégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaften der E.M.E. Group und der
Emittentin negativ beeintrachtigen und die Zins- und
Ruckzahlungsanspriche der Anleihegldubiger aus den
Schuldverschreibungen gefdhrden.

2.2.3.2 Risiken aus der bilanziellen Situation der
E.M.E. Development

Die bisherige Geschéftstatigkeit der E.M.E. Develop-
ment wurde im Wege von Nachrangdarlehen in Hohe
von EUR 1.500.000,-, durch Zeichnung des nachrangi-
gen Wertpapiers ,E.M.E. Development Bond" durch 3
qualifizierte Investoren in Hohe von 1,5 Mio. Euro,
durch ein Forderdarlehen der LFA-Bayern in Héhe von
EUR 500.000 sowie durch zwei nachrangige Crowdfun-
dings in Hohe von ca. EUR 1,0 Mio. finanziert. Zudem
wurden von der E.M.E. Local Energy 1 GmbH als Invest-
ment zur Forderung der Entwicklung von Projekten di-
verse  Darlehen in Hohe von summarisch
EUR 1.250.000,- auf Grundlage einzelner Freigabebe-
schlisse des Mittelverwendungskontrolleurs an die
E.M.E. Development gegeben.

Die E.M.E. Development ist zum Datum des Prospekts
bilanziell Uberschuldet. Aufgrund der Nachrangigkeit
wesentlicher Verbindlichkeiten resultiert aus dieser bi-
lanziellen Uberschuldung aber keine insolvenzrechtli-
che Uberschuldung. Es kann jedoch nicht ausgeschlos-
sen, dass zukUnftig eine bilanzielle Uberschuldung auch
zu einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung fihrt.
Sollte dann, etwa durch fehlende Erléserzielung, keine
positive Fortfihrungsprognose bestehen, ware die
E.M.E. Development verpflichtet, Insolvenz anzumel-
den. Dies hatte zur Folge, dass die durch die Emittentin
an die E.M.E. Development zukinftig zu gewdhrenden
Gesellschafterdarlehen im schlimmsten Fall nur teil-
weise oder gar nicht an die Emittentin zurickgefihrt
werden kdénnten.
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Diese Risiken kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der E.M.E. Development und der Emittentin
negativ beeintrdchtigen und die Zins- und Rickzah-
lungsanspriche der Anleihegldubiger aus den Schuld-
verschreibungen gefdhrden.

2.2.3.3 Fremdfinanzierungsrisiko

Die E.M.E. SPV sind Uber die Ausgabe von Schuldver-
schreibungen zugunsten von institutionellen Investo-
ren zur Finanzierung der Projekte hinaus auf ergan-
zende Fremdfinanzierungen durch Banken, insbeson-
dere fir die Umsetzung und/oder Refinanzierung der
Projekte angewiesen. Auch die Emittentin kann zusatz-
liche Bank- und Forderdarlehen zur Finanzierung der
Projekte aufnehmen. Die Projekte sind bis 100 %
fremdkapitalfinanziert. Soweit sich Fremdfinanzierun-
gen nicht zu den bendtigten Zeitpunkten in dem erfor-
derlichen Umfang zur Verfigung realisieren lassen,
konnte sich dies nachteilig auf die Geschéaftsentwick-
lung der E.M.E. SPV und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ auswirken und die
Zins- und Rickzahlungsanspriche der Anleiheglaubi-
ger aus den Schuldverschreibungen gefdhrden.

2.3. Wertpapierbezogene Risiken
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2.2.3.4 Risiko aus einer Anschlussfinanzierung

bei Falligkeit der Schuldverschreibun-
gen

Es ist geplant, die Schuldverschreibungen aus den Erlo-
sen aus dem Verkauf von Projekten an die E.M.E. SPV
einerseits sowie aus Rickzahlungen von Gesellschaf-
terdarlehen an die E.M.E. SPV und von Gesellschafter-
darlehen an die E.M.E. Development zuriickzuzahlen.
Sollten diese Erlése und Rickzahlungen ganz oder teil-
weise ausbleiben, waren die Schuldverschreibungen
Uberwiegend oder sogar ausschlief3lich aus einer An-
schlussfinanzierung, etwa durch Ausgabe einer weite-
ren Anleihe oder durch eine Bankfinanzierung, zuriick-
zufihren. Sofern eine Anschlussfinanzierung bei Fallig-
keit der Schuldverschreibungen nicht gelingt und der
Emittentin nicht anderweitig Kapital zugefGhrt werden
kann, etwa durch eine Kapitalerhdhung, ware die Emit-
tentin nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen
vollstdndig an die Anleger zurickzufGhren, was zu ei-
nem Teil- oder Totalverlust des investierten Anlagebe-
trages fihren kann.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage. Die Entscheidung eines je-
den potenziellen Anlegers, Schuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an seinen Lebens- und Einkommens-

verhaltnissen sowie den Anlageerwartungen orientieren.

2.3.1  Risiken in Bezug auf die Beschaffen-
heit der Schuldverschreibungen

2.3.1.1 Liquiditats- und Insolvenzrisiko

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen hangt da-
von ab, dass die Emittentinim Rahmen ihres Geschafts-
betriebs oder durch Refinanzierungsmalénahmen aus-
reichend liquide Mittel generiert. Der Eintritt der wirt-
schaftlichen Ziele und Erwartungen der Emittentin
kann nicht garantiert werden. Es besteht das Risiko ei-
nes teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der Ka-
pitaleinlagen und der Zinsen.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin haben Anleger
der Emittentin keinen direkten Zugriff auf die Vermo-
genswerte der Emittentin, der E.M.E. SPV und der
E.M.E. Development oder sonstigen Gesellschaften der
E.M.E. Group. Die Vermdgenswerte der Emittentin und
der E.M.E. SPV stehen zundchst den besicherten Glau-
bigern zur Befriedigung zur Verfiigung. Die Forderun-
gen der Emittentin der Anleihegldubiger gegen die
E.M.E. SPV wirden erst aus der verbleibenden Insol-
venzmasse erfUllt, was zum Totalverlust des eingesetz-
ten Kapitals fUhren kénnte. Eine bevorrechtigte Stel-
lung der Anleger im Insolvenzverfahren der Emittentin

besteht nicht. Es besteht auch keine Einlagensicherung
fur die Schuldverschreibungen.

2.3.1.2 Risiko steigender Verschuldung

Die Emittentin ist berechtigt, weitere Anleihen oder an-
dere Schuld- und/oder Finanzierungstitel aufzuneh-
men. Dadurch kdnnte sich der Verschuldungsgrad der
Emittentin erhéhen und das Risiko der Anlage in die
Schuldverschreibungen steigen, weil dadurch die Ge-
samtverschuldungsquote der Emittentin steigt. Hier-
durch konnten die Schuldverschreibungen an Wert ver-
lieren. Eine VeraufRerung durch den Anleger vor Ende
der Laufzeit kdnnte infolgedessen nur zu unginstigen
Konditionen oder gar nicht mdglich sein. Dariber hin-
aus steigt das Risiko, dass die Emittentin im Fall der Li-
quidation oder Insolvenz weitaus weniger Mittel zur
Verfigung stehen, die zur Befriedigung der Anleger er-
forderlich sind. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen und
die Zins- und Rickzahlungsanspriche der Anleiheglau-
biger aus den Schuldverschreibungen geféhrden.
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2.3.1.3 Risiko des fehlenden Einflusses auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin und
auf die Verwendung des Emissionserl6-
ses

Die Schuldverschreibungen gewdhren keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin. Die Geschafts-
fuhrung der Emittentin obliegt allein dem Geschafts-
fohrer. Insoweit konnen Anleger keinen Einfluss auf
Entscheidungen der Gesellschafterversammlung oder
der Geschéftsfihrung der Emittentin ausiben. Insbe-
sondere sind die Anleger nichtin der Lage, Uber die Ver-
wendung des Emissionserldses mitzubestimmen. Es
besteht das Risiko, dass Entscheidungen getroffen wer-
den, die dem Interesse eines einzelnen Anlegers entge-
genstehen und ggf. negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben.

2.3.1.4 Risiko aus der Investition des Nettoemis-
sionserloses in Vermogenswerte mit
"grinen Anlagekriterien"

Der Nettoemissionserlds aus den Schuldverschreibun-
gen soll fUr die Errichtung und Planung von Projekten
im Rahmen von E.M.E. Contracting -Vertrdgen genutzt
werden.

Die Emittentin verpflichtet sich insoweit — mit Bezug
auf die von der ICMA (International Capital Market
Association) veroffentlichen Green Bond Principles
(GBP, Stand Juni 2018) in Ubereinstimmung mit ihrem
Rahmenwerk: Green Bond Framework die Verwendung
der Emissionserlése, den Prozess der Projektauswahl
und der Projektbewertung, das Management der Erlose
sowie die Berichterstattung transparent darzustellen.

Die Emittentin hat eine externe Research- und Rating-
Agentur, die Unternehmen im Hinblick auf ihre Nach-
haltigkeits- und UmweltbemUhungen bewertet, beauf-
tragen, ein sog. Zweitgutachten zu erstellen, aus dem
sich ergeben soll, dass die Schuldverschreibungen in
Einklang mit den Green Bond Principles stehen.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass das
Zweitgutachten zu dem Ergebnis kommen wird, dass
die Schuldverschreibungen nicht in Einklang mit den
Green Bond Principles stehen.

Das zu erstellende Zweitgutachten wird nicht Bestand-
teil dieses Prospekts sein und moglicherweise nicht die
potenziellen Auswirkungen aller Risiken im Zusam-
menhang mit der Struktur, dem Markt und anderen
Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen be-
einflussen kénnen, widerspiegeln. Es wird darauf hinge-
wiesen, dass es derzeit weder eine klar definierte Defi-
nition (rechtlich, regulatorisch oder anderweitig) noch
einen Marktkonsens darUber gibt, was ein ,grines
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Investment" oder ein gleichwertig gekennzeichnetes
Projekt darstellt, noch kann zugesichert werden, dass
sich eine solche klare Definition oder ein solcher Kon-
sens im Laufe der Zeit entwickeln wird. Die Emission
der Anleihe, die beabsichtigte Verwendung des Emissi-
onserloses, das Green Bond Rahmenwerk und die Infor-
mationen in dem Prospekt stimmen nach Auffassung
der Emittentin mit den Green Bond Principles Uberein.
Die erforderlichen Informationen in Bezug auf den
Green Bond sind nach Auffassung der Emittentin in
dem Prospekt vollstandig enthalten, um den Anleger
eine informierte Entscheidung hieriber zu ermagli-
chen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Schuldverschreibungen, einschlief3lich der Verwen-
dung der daraus erzielten Erlose, der erwarteten Ver-
waltung der Erldse, der Auswahl der Projekte und der
Berichterstattung, den Anforderungen eines Investors
oder kinftigen gesetzlichen oder quasi rechtlichen
Standards fir Investitionen in Vermdgenswerte mit
~grionen* Merkmalen geniugen werden. Die Emittentin
behauptet nicht und hat im Zusammenhang mit dieser
Emission keine Analyse von Dritten hinsichtlich der Ein-
haltung irgendwelcher Standards erhalten. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die mit den Erl6sen aus
den Schuldverschreibungen finanzierten Projekte den
Erwartungen der Anleger oder verbindlichen oder un-
verbindlichen Rechtsnormen in Bezug auf die Nachhal-
tigkeitsleistung entsprechen, unabhdngig davon, ob
dies durch gegenwartige oder zukinftige anwendbare
Gesetze oder Vorschriften oder durch ihre eigenen Sat-
zungen oder andere geltende Vorschriften oder Anla-
geportfoliomandate geschieht, insbesondere im Hin-
blick auf direkte oder indirekte Umwelt-, Nachhaltig-
keits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder
Nutzungen, die Gegenstand von oder im Zusammen-
hang mit ,forderungswirdigen grinen Projekten" sind.
Nachteilige 6kologische oder soziale Auswirkungen
kénnen wéhrend der Planung, des Baus und des Be-
triebs der Projekte auftreten oder die Projekte konnen
kontrovers oder von Aktivistengruppen oder anderen
Interessengruppen kritisiert werden.

Jede negative Veranderung in der Marktwahrnehmung
der Eignung der Schuldverschreibungen als grine oder
nachhaltige Anleihen, einschlieRlich aufgrund einer
sich verandernden Wahrnehmung dessen, was eine
umweltfreundliche und nachhaltige Tatigkeit darstellt,
oder aufgrund von Kriterien fir grine oder Nachhaltig-
keitslabels, kann den Wert der Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen und/oder Konsequenzen in dem
Umfang haben, in dem Anleger die Schuldverschrei-
bungen im Rahmen von Portfoliomandaten halten, die
als Investition in grine oder nachhaltige Vermdgens-
werte festgelegt sind.
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Es wird keine Zusicherung oder Darstellung hinsichtlich
der Eignung oder Verlasslichkeit von Meinungen oder
Zertifizierungen Dritter (unabhangig davon, ob diese
von der Emittentin eingeholt wurden oder nicht), die im
Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschrei-
bungen und insbesondere mit infrage kommenden
nachhaltigen Projekten zur Erfillung von Umwelt-,
Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien
zur Verfigung gestellt werden, fir irgendeinen Zweck
gegeben. Potenzielle Anleger missen selbst die Rele-
vanz einer solchen Stellungnahme oder Zertifizierung
und/oder der darin enthaltenen Informationen
und/oder des Anbieters einer solchen Stellungnahme
oder Zertifizierung fir die Zwecke einer Anlage in die
Schuldverschreibungen bestimmen. Gegenwartig un-
terliegen die Anbieter solcher Meinungen und Zertifi-
zierungen keiner spezifischen regulatorischen oder
sonstigen Regelung oder Beaufsichtigung. Jedes derar-
tige Ereignis oder Versdaumnis, die Erldse aus den
Schuldverschreibungen fir ein oder mehrere Projekte,
einschlieBlich forderfahiger nachhaltiger Projekte, zu
verwenden, und/oder die Tatsache, dass die Schuldver-
schreibungen nicht mehr an einer Borse oder einem
Wertpapiermarkt wie vorstehend beschrieben notiert
oder zum Handel zugelassen sind, kann den Wert der
Schuldverschreibungen erheblich nachteilig beeinflus-
sen und/oder zu nachteiligen Folgen fir bestimmte An-
leger mit Portfoliomandaten zur Investition in Wertpa-
piere, die fUr einen bestimmten Zweck verwendet wer-
den sollen, fihren.

2.3.1.5 Risiko aus der Fremdfinanzierung des
Anlagebetrages

Den Anlegern steht es frei, den Erwerb der Schuldver-
schreibungen ganz oder teilweise durch Fremdmittel zu
finanzieren. Doch wird darauf hingewiesen, dass sich
hierdurch die Risikostruktur der Schuldverschreibun-
gen erhoht. Die RickfUhrung der Fremdmittel und die
mit einer solchen Finanzierung verbundenen Zinszah-
lungen sind vom Anleger zu bedienen, unabhéngig von
der RiUckzahlung des Anleihekapitals zum Nennbetrag
sowie etwaiger Zinszahlungen durch die Emittentin.

2.3.1.6 Steuerliche Risiken

Die in diesem Prospekt dargestellten steuerlichen An-
gaben in Bezug auf die Schuldverschreibungen geben
die Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die
Kommentierung durch die steuerliche Fachliteratur
zum Datum des Prospekts wieder. Zukinftige Geset-
zesdnderungen sowie abweichende Gesetzesauslegun-
gen durch Finanzbehorden und -gerichte kdnnen nicht
ausgeschlossen werden. Sollte es z. B. in Deutschland
zukinftig zu einer Abschaffung der Abgeltungssteuer
kommen, wirden Zinseinkinfte wieder mit dem per-
sonlichen Einkommensteuersatz versteuert werden
mussen. Ist der personliche Einkommenssteuersatz
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hoher als die pauschal auf 25 % begrenzte Abgeltungs-
steuer (ohne Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer), wirden Anleger nach Steuern eine geringere

Rendite auf die Schuldverschreibungen erzielen als bis-
lang errechnet.

2.3.1.7 Glaubigerversammlung

Die Anleihegldubiger kénnen Anderungen der Anlei-
hebedingungen nach den Regelungen des Schuldver-
schreibungsgesetzes (SchVG) entweder in einer Glaubi-
gerversammlung oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung beschliel3en. Ein ordnungsgemaf ge-
fasster Mehrheitsbeschluss ist fUr alle Anleiheglaubiger
verbindlich (weitere Einzelheiten finden sich in Kapi-
tel 6.12). Insoweit ist nicht ausgeschlossen, dass ein-
zelne Inhaber von Schuldverschreibungen Gberstimmt
werden und Beschlisse gefasst werden, die nicht in ih-
rem Interesse sind. Gleiches gilt auch, wenn Anleger
nicht an derartigen Versammlungen teilnehmen oder
sich nicht vertreten lassen.

2.3.2 Risiken in Zusammenhang mit dem
Angebot der Schuldverschreibungen

2.3.2.1 Risiko aus der Veraufierbarkeit der
Schuldverschreibungen

Das eingesetzte Kapital fir den Erwerb der Schuldver-
schreibungen unterliegt einer mittelfristigen Laufzeit.
Eine vorzeitige VerdufRerung der Schuldverschreibun-
gen ist grundsdtzlich maglich. Die VerduRerbarkeit der
Schuldverschreibungen ist jedoch eingeschrankt.

Auch die angestrebte Einbeziehung der Schuldver-
schreibungen in den Freiverkehrshandel bedeutet
keine Gewahr, dass im Falle einer Verkaufsabsicht aus-
reichend Nachfrage zur Verfigung steht, um die
Schuldverschreibungen wieder zu verduf3ern. Die Emit-
tentin kann nicht voraussagen, inwieweit das Anleger-
interesse an ihren Schuldverschreibungen zur Entwick-
lung eines Handels fihren wird oder wie liquide der
Handel werden konnte. Es kann somit nicht ausge-
schlossen werden, dass ein Anleger die von ihm gehal-
tenen Schuldverschreibungen nicht oder nur zu einem
Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Nennbe-
trag liegt.

Aufgrund der Einbeziehung in den Freiverkehrshandel
ist die Emittentin zu verschiedenen Folgepflichten und
Verhaltensstandards verpflichtet. Die Nichterfillung
der Folgepflichten und die Nichteinhaltung der Verhal-
tensstandards fUhren grundsatzlich zu verschiedenen
Rechtsfolgen, die auch den Ausschluss der Schuldver-
schreibungen vom Handel beinhalten kénnen. Hier-
durch kann es dazu kommen, dass Anleiheglaubiger
ihre Schuldverschreibungen nicht oder nur noch deut-
lich erschwert handeln kénnen und dadurch einen we-
sentlichen Nachteil (z. B. einen sinkenden Marktpreis)
erleiden. Dies kénnte insbesondere die
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Verkehrsfahigkeit der Schuldverschreibungen der
Emittentin negativ beeinflussen und zu einer Verringe-
rung des Marktpreises fihren, sodass die Anleihegldu-
biger hierdurch einen wesentlichen Nachteil erleiden.
Im unginstigsten Fall muss der Anleihegldubiger daher
damit rechnen, seine Schuldverschreibungen bérslich
nicht verkaufen zu kénnen und das Ende der Laufzeit
der Anleihe abwarten zu missen. AufRerdem wird es in
diesem Fall fUr die Schuldverschreibungen keinen an
der Borse ermittelten Kurs geben.

Die Emittentin hat zudem grundsétzlich die Moglich-
keit, die geplante Einbeziehung der Schuldverschrei-
bungen in den Freiverkehrshandel nicht durchzufihren
oder eine erfolgte Einbeziehung zukinftig wieder zu
beenden. Auch kénnten Anderungen der Handelsbe-
dingungen der Borsen dazu fUhren, dass die Schuldver-
schreibungen der Emittentin nicht langer in den Frei-
verkehrshandel einbezogen bleiben kénnten. In diesen
Fallenist eine Verdulierung der Schuldverschreibungen
nur aulBerhalb der Borse moglich, was eine Verdul3e-
rung unmaoglich machen konnte.

2.3.2.2 Platzierungsrisiko

Fir die Platzierung der mit diesem Prospekt angebote-
nen Schuldverschreibungen besteht keine Platzie-
rungsgarantie. Insoweit besteht fir die Schuldver-
schreibungen ein Platzierungsrisiko, das dazu fihren
kann, dass die Schuldverschreibungen nicht vollstandig
oder nur in einem geringen Umfang gezeichnet und
eingezahlt werden sowie mangels eines ausreichenden
Emissionserloses auch aufgrund der Kostenbelastung
nicht genigend Kapital aus den Schuldverschreibun-
gen fir die beabsichtigten Investitionen zur Verfigung
steht. Soweit der Emittentin nur wenig Kapital aus die-
ser Emission zuflieRt, besteht das Risiko, dass nur un-
genlUgend Anleihekapital fir Investitionen zur Verfu-
gung steht und die Emittentin die geplanten Investitio-
nen gegebenenfalls nicht vornehmen und ihre wirt-
schaftlichen Ziele nicht realisieren kdnnte. Sollten nicht
genugend Schuldverschreibungen platziert werden,
ware die Emittentin gezwungen, sich die erforderlichen
Mittel anderweitig am Kapitalmarkt zu beschaffen, was
ggf. nur zu nachteiligeren Konditionen oder auch gar
nicht moglich sein kann. Dies kann die Bedienung der
Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche aus den
Schuldverschreibungen durch die Emittentin gefdhr-
den.

2.3.2.3 Bindungsfrist, vorzeitige Rickzahlung

Das eingesetzte Kapital fur den Erwerb der Schuldver-
schreibungen unterliegt einer Laufzeit bis zum 31. Ok-
tober 2029. Ein ordentliches Kindigungsrecht der An-
leger und damit die Rickzahlung des investierten Kapi-
tals vor Ablauf der Mindestlaufzeit ist nicht vorgesehen.
Fir Anleger mit kurzfristigem Kapitalbedarf bedeutet
dies, dass sie zum gewilnschten Zeitpunkt

lj
grundsatzlich nicht Gber das eingesetzte Kapital verfi-
gen koénnen.

2.3.2.4 Risiken aus unginstiger
Kursentwicklung

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverschrei-
bungen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie z. B.
von Verdanderungen des allgemeinen Zinsniveaus, der
Politik der Notenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen, der Inflationserwartung, der Inflations-
rate, der wirtschaftlichen Situation der Emittentin so-
wie fehlender oder Uberhdhter Nachfrage nach den
Schuldverschreibungen. Die Anleihegldubiger sind da-
mit dem Risiko einer unginstigen Kursentwicklung ih-
rer Schuldverschreibungen ausgesetzt, das entsteht,
wenn sie die Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit
veraulBern. Insbesondere konnte der Marktpreis der
Schuldverschreibungen sinken, falls sich die Kreditwir-
digkeit der Emittentin verschlechtern wirde oder
Marktteilnehmer ihre Einschatzung in Bezug auf die
Kreditwirdigkeit der Emittentin &ndern. Dies kdnnte
vor allem dann eintreten, wenn sich aufgrund des Ein-
tritts eines der emittentenbezogenen Risiken die Wahr-
scheinlichkeit verringert, dass die Emittentin ihre aus
den Schuldverschreibungen resultierenden Verpflich-
tungen voll erfillen kann. Selbst wenn dies nicht der
Fall sein sollte, konnen Marktteilnehmer dies anders
wahrnehmen und der Preis der Schuldverschreibungen
gleichwohl sinken. Sofern eines dieser Risiken eintritt,
kénnten Dritte die Schuldverschreibungen entweder
gar nicht oder nur zu einem geringeren Marktpreis als
vor dem Eintritt des Risikos zu kaufen gewillt sein. Un-
ter diesen Umstanden wird der Preis der Schuldver-
schreibungen fallen.

2.3.2.5 Risiken aus der Anderung des
Marktzinses

Die Schuldverschreibungen werden Uber die Laufzeit
fest verzinst. DemgegenUber &ndert sich der
Marktzinssatz taglich. Mit der Verdnderung des
Marktzinssatzes andert sich in der Regel auch der Preis
festverzinslicher Schuldverschreibungen. Wenn der
Marktzinssatz steigt, fallt in der Regel der Preis festver-
zinslicher Schuldverschreibungen, bis der Effektivzins
dieser  Schuldverschreibungen  ungefdhr  dem
Marktzinssatz vergleichbarer Anleihen entspricht.
Wenn der Marktzinssatz fillt, steigt demgegeniber in
der Regel der Preis festverzinslicher Schuldverschrei-
bungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibun-
gen ungefahr dem Marktzins vergleichbarer Anleihen
entspricht. Die Entwicklung des Marktpreises der
Schuldverschreibungen hangt von verschiedenen Fak-
toren ab, wie den Verdnderungen des Zinsniveaus, der
Politik der Notenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen, der Inflationsrate sowie fehlender oder
Uberhohter Nachfrage nach den Schuldverschreibun-
gen.
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Anleiheglaubiger, die die Schuldverschreibungen wah-
rend der Laufzeit veraufRern mochten, missen diese
Marktgegebenheiten bericksichtigen und ggf. einen
Abschlag auf den Preis fir die Schuldverschreibungen
hinnehmen.  Wenn ein  Anleihegldubiger die

3. Allgemeine Informationen

3.1. Verantwortlichkeit fir den
Inhalt des Prospektes

Die E.M.E. Project Finance GmbH mit Sitz in Hohen-
brunn, Otto-Hahn-Str. 34, 85521 Riemerling, Bundesre-
publik Deutschland, Gbernimmt gemaf? Artikel 11 der
Prospektverordnung die Verantwortung fir den Inhalt
dieses Prospektes und erklart gemaR Artikel 11 der
Prospektverordnung, dass ihres Wissens nach die An-
gaben in diesem Prospekt richtig und das der Prospekt
keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren
kénnten. Unbeschadet von Artikel 23 der Prospektver-
ordnung ist die Emittentin nach Malégabe der gesetzli-
chen Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt
zu aktualisieren. Fir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen geltend gemacht werden, koénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die
Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tra-
gen haben.

3.2. Billigung des Prospekts

Der Prospekt wurde durch die CSSF als zusténdiger Be-
horde gemafd der Prospektverordnung gebilligt. Die
CSSF hat den Prospekt nur beziglich der Standards der
Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf3
der Prospektverordnung gebilligt. Die Billigung des
Prospekts sollte nicht als eine Befirwortung der Emit-
tentin und nicht als Bestdtigung der Qualitdt der
Schuldverschreibungen erachtet werden. Die Anleger
sollten eine eigene Bewertung der Eignung der Schuld-
verschreibungen als Kapitalanlage vornehmen.

3.3. Grunde fir das Angebot und
Verwendung der Ertrage

Der Nettoemissionserlos aus den Schuldverschreibun-
gen in Héhe von bis zu EUR g.150.000 soll fir die Pla-
nung und Errichtung von Projekten im Rahmen von
E.M.E. Contracting-Vertrdgen genutzt werden. Die
Emittentin beabsichtigt, einerseits Projekte mit abge-
schlossenen E.M.E. Contracting Vertragen zu Gberneh-
men und zu errichten. Das bereits vertraglich Gbernom-
mene Projekt Martin Busch umfasst dabei ein Investiti-
onsvolumen in Hohe von ca. EUR 600.000,-. Zudem

lj
Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit
halt, sind Veranderungen des Marktzinses fir den An-

leiheglaubiger unbeachtlich, weil die Schuldverschrei-
bungen zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

sollen zwei weitere Projekte mit einem Investitionsvo-
lumen von jeweils EUR 1.000.000,- Ubernommen und
errichtet werden. Dabei handelt es sich voraussichtlich
einerseits um ein in der Entwicklung befindliches Pro-
jekt fir eine Volksbank und andererseits um ein grof3e-
res Projekt mit Markthallen. Uber Gesellschafterdarle-
hen sollen der E.M.E. Development GmbH rund EUR
4.000.000, - fir die Allokation und Entwicklung weiterer
Projekte sowie fUr die Skalierung der Anzahl zukinfti-
ger Projekte zur Verfigung gestellt werden. Des Weite-
ren sollen der E.M.E. Local Energy 1 GmbH im Wege
von Gesellschafterdarlehen fir das Projekt Mediacam-
pus Frankfurt GmbH rund EUR 300.000,-, fir das Pro-
jekt Value Factory ca. EUR 300.000, - und fiir das Projekt
Mafrino ca. EUR 1.000.000,- zur Umsetzung und Errich-
tung zur Verfigung gestellt werden. Zudem sollen im
Wege von weiteren Gesellschafterdarlehen der E.M.E.
Local Energy 2 GmbH fir das Projekt Schloss Monta-
baur (ADG e.V.) rund EUR 450.000,- fir die Finalisie-
rung der laufenden Errichtung sowie rund EUR
500.000,- fUr die Errichtung der in Verhandlung befind-
lichen Phase 2 zur Verfigung gestellt werden.

3.4. Ermachtigung zur Begebung
der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschreibun-
gen wurde durch Beschluss der Geschéaftsfihrung der
Emittentin am o5. Juli 2024 beschlossen.

3.5. Clearing

Die Schuldverschreibungen einschlief3lich der Zinsan-
spriche werden fUr die gesamte Laufzeit in einer Glo-
balurkunde ohne Zinsschein als Rahmenurkunde (nach-
stehend die ,,Globalurkunde") Uber die Gesamtemis-
sion verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,Clear-
stream"), in Girosammelverwahrung hinterlegt wird,
bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.

3.6. Einbeziehungin den
Borsenhandel

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich in-
nerhalb von acht Wochen nach dem Ende der Ange-
botsfrist in den Freiverkehr an einer deutschen Wert-
papierborse einbezogen. Der genaue Bérsenplatz
steht zum Datum des Prospekts noch nicht fest. Favo-
risiert werden die Borsenplatze Frankfurt am Main und
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Munchen. Die Emittentin wird den genauen Borsen-
platz rechtzeitig vor Einbeziehung auf der Internet-
seite www.eme-group.de/anleihe2 veroffentlichen.
Der Freiverkehr stellt keinen ,geregelten Markt” im
Sinne der MiFID Il dar. Eine Einbeziehung in einen ,ge-
regelten Markt" im Sinne der MiFID Il erfolgt nicht. Die
Emittentin hat bislang keine Finanzinstrumente ausge-
geben, die an einem ,geregelten Markt" im Sinne der
MiFID Il gelistet sind.

3.7. Zahlstelle

Zahlstelle fir die Schuldverschreibungen ist die Quirin
Privatbank AG, Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin. Eine
Zahlstelle auRRerhalb der Bundesrepublik Deutschland
existiert nicht.

3.8. Abschlussprifer

Abschlussprifer fur den gepriften Zwischenabschluss
der Emittentin zum 30. Juni 2024 ist die Dr. Schreiber &
Partner Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Colonnaden 41, 20354 Hamburg, Deutschland.
Der Abschlussprifer ist Mitglied der Wirtschaftsprifer-
kammer Kérperschaft des offentlichen Rechts, Rauch-
str. 16, 10787 Berlin, Bundesrepublik Deutschland.

Von dem Abschlussprifer der Emittentin wurden mit
Ausnahme des Zwischenabschlusses keine Informatio-
nen in diesem Prospekt geprift.

3.9. Kosten des Angebotes

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Schuld-
verschreibungen entstehenden Kosten wird ausgehend
von einer Vollplatzierung der Schuldverschreibungen
auf bis zu rund EUR 850.000 geschatzt. Von den Kosten
entfallen EUR 700.000 auf variable Kosten, die als Ver-
triebsprovision von der Hohe der Platzierung abhan-
gen. Diese Kosten werden aufgrund von Erfahrungs-
werten ungefdhr zu 20 % auf digitale Zeichnungspro-
zesse und zu 8o % auf noch zu beauftragende Finanzin-
termediare sowie Plattformgebihren entfallen. Dies
entspricht einer durchschnittlichen Platzierungsprovi-
sion in Hohe von 7,0 % bezogen auf das platzierte und
eingezahlte Anleihekapital. Soweit das Anleihekapital
nicht Uber Finanzintermediare vertrieben wird, werden
die platzierungsabhangigen Vermittlungsprovisionen
entsprechend sinken.

Die festen Kosten in Hohe von ca. EUR 150.000 beinhal-
ten die Kosten fUr die Prospekterstellung und Beratung.
(Rechts- und Steuerberatung EUR 45.000,-), fur die
Aufbereitung und den Druck des Prospektes (EUR
5.000,-), fur PR, Investor Relations und Marketing (EUR
10.000,-), fur Financial Advisors und Platzierungs-
partner (EUR 20.000,-), fir die Schaffung der techni-
schen Vertriebsvoraussetzungen (EUR 45.000,-), fir die
Billigung des Prospektes (EUR 6.820), fir die Zahlstelle
im Emissionsjahr (EUR 10.000,-) sowie fir die Stellung

]
des Einbeziehungsantrages in den Freiverkehr (EUR
8.180,-). Von den festen Kosten stehen allein die Kos-
ten fur PR, Investor Relations und Marketing noch nicht
im Einzelnen fest. Sollte das Anleihekapital Uberwie-
gend von Finanzintermedidren platziert werden, so

koénnen die Kosten fur PR, Investor Relations und Mar-
keting auch geringer ausfallen.

3.10. Interessen Dritter

Die portagon GmbH, Frankfurt am Main steht als Platt-
formbetreiber fir den digitalen Vertrieb von Anleihel6-
sungen in einem vertraglichen Verhdltnis mit der Emit-
tentin. portagon erhdlt eine erfolgsabhangige Vergi-
tung, deren Hohe in Teilen von der Hohe des platzierten
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im
Rahmen des Angebots abhangt. Insofern hat portagon
auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen
Durchfihrung des Angebots, aus dem sich ein mogli-
cher Interessenkonflikt ergeben kann.

Dariber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin
keine Interessen von Dritten, die fir das Angebot der
Schuldverschreibungen von ausschlaggebender Be-
deutung sind.

3.11. Zustimmung zur Verwendung
des Prospektes durch Finanzin-
termediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Pros-
pektes, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, durch Fi-
nanzintermedidre sowie zur spateren WeiterverauRRe-
rung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch Finanzintermedidre im Grof3herzogtum
Luxemburg und in der Bundesrepublik Deutschland zu.
Die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes wird
fur die gesamte Dauer der Angebotsfrist erteilt. Die An-
gebotsfrist [duft vom 08. Oktober 2024 bis zum o07. Ok-
tober 2025. Die Zustimmung ist an keine weiteren Be-
dingungen geknipft. Die Emittentin erklart, dass sie die
Haftung fir den Inhalt des Prospektes auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverdufRerung oder endgultigen
Platzierung der Schuldverschreibungen Gbernimmt.

Sollte ein Finanzintermediar ein Angebot machen,
wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots Uber die Angebotsbedingungen informie-
ren. Jeder den Prospekt verwendende Finanzinter-
mediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass
er den Prospekt mit Zustimmung verwendet.

3.12. Sachverstandiger

In den Prospekt wurde weder eine Erklarung noch ein
Bericht einer Person aufgenommen, die als Sachver-
standiger handelt.
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3.13. Angaben von Seiten Dritter

Angaben von Seiten Dritter, die Verwendung in diesem
Prospekt gefunden haben, wurden korrekt und voll-
standig wiedergegeben. Es wurden, soweit es der Emit-
tentin bekannt ist und sie aus den von den dritten Par-
teien veroffentlichten Informationen ableiten konnte,
keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebe-
nen Informationen unkorrekt oder irrefGhrend gestal-
ten wirden. Die Quellen der Informationen hat die
Emittentin geprift. Jede in diesem Prospekt aufge-
nommene Website ist ausschlief3lich zu Informations-
zwecken enthalten und stellt keinen Teil des Prospek-
tes dar. Die CSSF hat den Inhalt der in diesem Prospekt
aufgenommenen Websites weder geprift noch gebil-
ligt.

In den Prospekt wurde weder eine Erklarung noch ein
Bericht einer Person aufgenommen, die als Sachver-
standiger handelt.

Ein Rating wurde weder fir die Emittentin noch fir die
Schuldverschreibungen im Auftrag der Emittentin oder
in Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellt.

3.14. Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlief3lich bestimmter
Prozentsatze) wurden kaufmannisch gerundet. Infolge-
dessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesamt-
betrage in diesem Prospekt moglicherweise nicht in al-
len Fallen der Summe der Einzelbetrdge, die in den zu-
grunde liegenden Quellen angegeben sind. Sémtliche

3.15. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospektes kann
der Gesellschaftsvertrag der Emittentin auf der Inter-
netseite der Emittentin unter www.eme-group.de/an-
leihe2 eingesehen werden. Der Prospekt ist einsehbar
auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange
unter www.luxse.com sowie auf der Internetseite der
Emittentin unter www.eme-group.de/anleihe2. Die An-
gaben auf der Internetseite der Emittentin sind nicht
Teil des Prospekts.

3.16. Wichtige Hinweise

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emis-
sion und dem Angebot der Schuldverschreibungen an-
dere als in diesem Prospekt enthaltene Angaben zu ma-
chen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche An-
gaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben wor-
den sind, dirfen sie nicht als von der Emittentin autori-
siert betrachtet werden.
Weder die Uberlassung dieses Prospektes noch das An-
gebot, der Verkauf oder die Lieferung von Schuldver-
schreibungen stellen eine Gewahrleistung dar, dass
(i) diein diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu
einem Zeitpunkt nach dem Datum der
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Veroffentlichung dieses Prospektes oder zu ei-
nem nach der Veréffentlichung eines Nachtrags
zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt zutref-
fend sind, oder
(ii) keine nachteilige Veranderung in der Geschafts-
tatigkeit und/oder der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin zu einem Zeitpunkt
nach dem Datum der Veroffentlichung dieses
Prospektes, oder zu einem nach der Veroffentli-
chung eines Nachtrags zu diesem Prospekt lie-
genden Zeitpunkt, stattgefunden hat, oder
(iii) andere im Zusammenhang mit der Begebung
der Schuldverschreibungen stehenden Angaben
zu einem anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt,
zu dem sie mitgeteilt wurden oder auf den sie
datiert wurden, zutreffend sind.
Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger
geeignet. Anleger sollten vor der Entscheidung Uber
den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erkun-
digungen Uber die Vermodgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin einholen und eigene Bewertungen
der Kreditwirdigkeit der Emittentin vornehmen. We-
der dieser Prospekt noch andere in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen gemachte Angaben stellen
eine Empfehlung an den Anleger seitens der Emittentin
dar, die Schuldverschreibungen zu erwerben. Wah-
rungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern
nicht etwas anderes angegeben ist, auf Euro.In denjeni-
gen Rechtsordnungen, in denen ein solches Angebot
unzuldssig ist oder gegeniber Personen, gegeniber de-
nen ein solches Angebot rechtswidrig ware, stellt dieser
Prospekt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke
der Unterbreitung eines Angebots verwendet werden.
Die Emittentin Ubernimmt keine Gewahr dafir, dass
dieser Prospekt rechtmaRig verbreitet wird oder dass
die Schuldverschreibungen nach den Anforderungen
der jeweiligen Rechtsordnung rechtmifig in Uberein-
stimmung mit anwendbaren Registrierungsvorschrif-
ten oder anderen rechtlichen Voraussetzungen oder
gemal’ anwendbarer Ausnahmetatbestande angebo-
ten werden und Ubernimmt diesbeziglich keine Haf-
tung fir die Unterstitzung des Angebots oder der Ver-
breitung des Prospektes. Insbesondere wurden von der
Emittentin keinerlei Handlungen in denjenigen Rechts-
ordnungen vorgenommen, in denen solche Handlun-
gen zum Zwecke des Angebots der Schuldverschrei-
bungen oder der Verbreitung des Prospektes erforder-
lich sind.
Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der
Schuldverschreibungen sowie die Verbreitung dieses
Prospektes unterliegen in einigen Rechtsordnungen
rechtlichen Beschrankungen. Personen, die in den Be-
sitz dieses Prospektes gelangen, werden von der Emit-
tentin aufgefordert, sich selbst Uber derartige Be-
schrankungen zu informieren und diese zu befolgen.
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Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht
gemdl’ dem United States Securities Act von 1933 in
der jeweils geltenden Fassung registriert und dirfen in-
nerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
oder fiur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person
(wie in Regulation S unter dem US Securities Act defi-
niert) weder angeboten noch verkauft werden.

3.17. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthédlt bestimmte zukunftsgerichtete
Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zu-
kinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Um-
stande, die sich nicht auf historische Tatsachen und Er-
eignisse beziehen. Angaben unter Verwendung der
Worte wie ,erwarten", ,schatzen", ,planen®, ,beab-
sichtigen" oder &hnlicher Formulierungen deuten auf
solche in die Zukunft gerichtete Aussagen hin. Zu-
kunftsgerichtete Aussagen beruhen auf gegenwartigen
Schatzungen und Annahmen, die von der Emittentin
zum gegenwartigen Zeitpunkt nach ihrem besten Wis-
sen vorgenommen werden.

In diesem Prospekt betreffen zukunftsgerichtete Aus-
sagen unter anderem

- die Umsetzung der strategischen Vorhaben der
E.M.E. Group und die Auswirkungen dieser Vorha-
ben auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
der E.M.E. Group;

'3
- die Verwendung des Emissionserléses;

- Marktentwicklungen, die fur die Ertragslage der
E.M.E. Group von Bedeutung sind, wie etwa die
Entwicklung der Wettbewerbssituation, die politi-
schen und regulatorischen Rahmenbedingungen
fur die Erneuerbaren Energien, die Erwartungen
der E.M.E. Group Uber die Auswirkungen von wirt-
schaftlichen, operativen, rechtlichen und sonstigen
Risiken, die das Geschaft der E.M.E. Group betref-
fen, und sonstige Aussagen Uber die kinftige Ge-
schaftsentwicklung der E.M.E. Group und allge-
meine wirtschaftliche Entwicklungen und Tenden-
zen.

Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind Risiken und
Ungewissheiten ausgesetzt, die dazu fihren kdnnten,
dass die tatsachliche Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der E.M.E. Group oder sonstige zukinftige Tatsa-
chen, Ereignisse oder Umstande wesentlich von den Er-
wartungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten
Aussagen ausdricklich oderimplizitangenommen wer-
den (insbesondere schlechter sind).

Die Emittentin Ubernimmt keine Verpflichtung zur Ak-
tualisierung von zukunftsgerichteten Aussagen oder
zur Anpassung zukunftsgerichteter Aussagen an kinf-
tige Ereignisse oder Entwicklungen, soweit dies nicht
gesetzlich vorgeschrieben ist.

4. Angaben in Bezug auf die Emittentin

4.1. Allgemeine Informationen
Uber die Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin
lautet E.M.E. Project Finance GmbH. Die Emittentin
wurde am 26. Juni 2024 in der Rechtsform der Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung gegrindet und am o4.
Juli 2024 unter der Nummer HRB 294308 in das Han-
delsregister des Amtsgerichts Minchen eingetragen.
Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier, LEI)
der Emittentin lautet: 894500GoMFUXUDOSCR31.

Sitz und Hauptort der geschéftlichen Tatigkeit der
Emittentin ist Hohenbrunn (Geschéftsanschrift: Otto-
Hahn-Str. 34, 85521 Riemerling, Bundesrepublik
Deutschland). Die Telefonnummer lautet: +49 (0) 8022
66219-0. Die Website der Emittentin lautet: www.eme-
pf.de.

Die Dauer der Emittentin ist unbeschrankt. Maf3geblich
fur die Emittentin ist die deutsche Rechtsordnung.

Gegenstand der Emittentin gemafR §2 des Gesell-
schaftsvertrages ist der Ankauf, die Errichtung, der Be-
trieb, der Verkauf von Energie-Projekten in Gebduden
und Liegenschaften im In- und Ausland. Hierzu gehort
die Umsetzung von Energie-Contracting-Vertragen so-
wie die Finanzierung von Gesellschaften zur Entwick-
lung, Errichtung und dem Betrieb solcher Projekte so-
wie alle damitin Zusammenhang stehenden Dienstleis-
tungen einschlief3lich der Anmietung von Rdumen, der
Einkauf und Verkauf (Handel) und die Auswertung und
Abrechnung von Energie. Die Ziele solcher Energie-
Projekte sind in den Bereichen Strom, Warme, Kalte
und Prozessenergie die dkonomische und 6kologische
Optimierung von Energieprozessen, beispielsweise die
effiziente Erzeugung von Energie, die Senkung von
Energieverbrauchen durch Optimierung und Digitali-
sierung, der Speicherung sowie dem Transport von
Energie liegen. Zudem kann die Gesellschaft die Ver-
waltung und den  Betrieb  entsprechender

Seite 24 von 94



Energieanlagenim In- und Ausland Gbernehmen. Bank-
geschafte und Tatigkeiten, die nach dem Kreditwesen-
gesetz oder dem Depotgesetz genehmigungspflichtig

sind, sind nicht Gegenstand des Unternehmens, ebenso land.
nicht die Verwaltung fremden Vermdgens im eigenen

4.2.

Organisationsstruktur

Uberblick Gber die Unternehmen der E.M.E. Group
Gesellschafterstruktur und -anteile:

Markus Stromenger, 79,5%

®
' > [F)E.M.E.
Ralf SChmiedgen, 20’5% Energy Mests Efficiency

Development

y

v

100% | 100%

F)E.M.E. EI

Local Energy Master Project Finance

100% | 100%

[JE.M.E

Financial Services

JEME, [F)E.M.E.

Local Energy 1 Local Energy 2

Uberblick Gber die Unternehmen der E.M.E. Group
Unternehmen und Aufgaben:

SERVICING:

I -I :
Allokation & -entwicklung, s . - I
Engineering (EPC-Services), D :

evelopment :

Technische Betriebsfihrung Projekte

Financial Serwces

: GE M E. I E M E E:\:IJJ!eTthE:\:iILTl:Jng,-verkauf&

Energy Mests Effciancy I trieb
I KMU-Energie Anleihe 2 | | PrOJeCt Flnance | - Projekt ,Martin Busch®

b= = N - zukinftig weitere

A 4
®
)E.M.E. M E. )E.M.E.
[ Energy Meets Efficiency Energy Meets Efficiency

H

- [ ] [ ] ®
H Energy Meets Efficiency.

H

H

Financial Services

SERVICING:

HR-Management,
Finanzmanagement & -controlling,
kaufm. Betriebsfihrung Projekte

Local Energy 1 Local Energy 2

E.M.E. SPV, Projekte: E.M.E. SPV, Projekte:

- Mediacampus Frankfurt GmbH im - Akademie Deutscher Genossenschaften e.V.
Borsenverein des deutschen Buchhandels auf Schloss Montabaur

- Mauersberger Fritzsche GmbH & Co. KG - zukinftig weitere

- Value Factory GmbH
- zukUnftig weitere

[

oder fremden Namen. Ebenfalls umfasst ist die Beteili-
gung oder der Erwerb sowie die Ubernahme der Ge-
schaftsfihrung anderer Unternehmen im In- und Aus-
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j [ Energy Meets Efficiency |

Project Finance
E.M.E. Project Finance GmbH
Die Emittentin ist Teil der E.M.E. Group. Alleinige Gesellschafterin der Emittentin ist die E.M.E. Development GmbH
mit Sitz in Rottach-Egern. Die Emittentin hat von der E.M.E. Development 100 % der Gesellschafteranteile an den
Projektgesellschaften E.M.E. Local Energy 1 GmbH und E.M.E. Local Energy 2 GmbH Gbernommen.

Die Emittentin soll zukinftig von der E.M.E. Development so genannte Ready2Build — Projekte mit abgeschlossenen
E.M.E. Contracting-Vertragen Ubernehmen und errichten. Nach Errichtung und Inbetriebnahme der vertraglich ver-
einbarten EnergiemafRnahmen wird die Emittentin das jeweilige Projekt entweder an ein E.M.E. SPV zur langfristigen
Finanzierung und BetriebsfGhrung verduf3ern oder das errichtete Projekt selbst betreiben.

Die Emittentin plant dariber hinaus, Uber Gesellschafterdarlehen an die E.M.E. SPV, die Errichtung von in den E.M.E.
SPV bestehenden und zukinftigen Projekten zu finanzieren. Ob ein Projekt direkt von der Emittentin oder von einem
E.M.E. SPV errichtet und betrieben wird, hangt vor allem davon ab, inwieweit die Liquiditdtsplanung und die im be-
notigten Zeitraum zur Verfiigung stehenden Mittel die Errichtung zulassen. Grundsatzlich ist die Errichtung der Pro-
jekte durch die Emittentin vorgesehen. Insofern die verfigbare Liquiditat bereits gemaf Investitionsplanung gebun-
den ist, kdnnen Projekte auch von einem E.M.E. SPV erworben und errichtet werden.

Weiterhin plant die Emittentin Uber Gesellschafterdarlehen an die E.M.E. Development, die Planung von zukinftigen
Projekten zu finanzieren. Dadurch soll das weitere Wachstum der E.M.E. Development mit dem Ziel finanziert wer-
den, die Anzahl der entwickelten ,Ready2Build-Projekte" erheblich zu erhhen. Die E.M.E. Development wird die Mit-
tel aus den Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung der allgemeinen laufenden Betriebskosten, fir Umfinanzierun-
gen, fir Léhne und Gehalter, fir die Personalgewinnung und den -ausbau in den diversen Geschéftsbereichen Engi-
neering, Technik, Finanzmanagement, Betriebsfihrung und Marketing sowie fir den Ausbau der Digitalisierung der
Unternehmensprozesse zur Automatisation der verschiedenen Entwicklungs- und Betriebsablaufe verwenden. Die
Emittentin ist keine Immobiliengesellschaft im Sinne von Anhang 29 der EU Verordnung 2019/980. Weder die Emit-
tentin noch ihre Tochtergesellschaften verfigen Gber Immobilienbesitz oder Beteiligungen an Immobiliengesellschaf-
ten. Die Durchfihrung der im Prospekt dargestellten Energieprojekte fihrt nicht dazu, dass die Emittentin oder die
Tochtergesellschaften das Eigentum an Immobilien oder Immobilienbeteiligungen erhdlt.

Grindung 26. Juni 2024

Stammbkapital EUR 25.000

HRB 294308 beim Amtsgericht Minchen

Gesellschafterin E.M.E. Development GmbH

Geschéftsfihrer Dipl.-Ing. Ralf Schmiedgen

Geschaftsgegenstand Ankauf, Errichtung und Finanzierung von ,Ready 2 Build" Projekten (d.h. Projekte mit ab-

geschlossenen E.M.E. Contracting-Vertrdgen); Verkauf fertiger Projekte an E.M.E. SPV;
Finanzierung von E.M.E. SPV zur Errichtung und dem Betrieb laufender Projekte; Finan-
zierung der Skalierung des Geschéftsbetriebs der E.M.E. Development; Erwerb, Grin-
dung, Halten und Verwalten von Beteiligungen von Gesellschaften, insbesondere E.M.E.
SPV

Vertraglich gebundene Projekte Martin Busch & Sohn Behalter- und Apparatebau GmbH (Maschinenbauer)

Das Projekt Martin Busch & Sohn wurde am 29. Juni 2024 durch die Emittentin Gbernom-
men und soll aus dem Emissionserlds der Schuldverschreibungen mit einem Investitions-
volumen in Hohe von ca. EUR 600.000 errichtet werden. Nach Inbetriebnahme kann das
Projekt an ein E.M.E. SPV veraufBert oder durch E.M.E. Project selbst betrieben werden.
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Tochtergesellschaften

[

der E.M.E. Project Finance GmbH

®

E L] M [ ] E o
Energy Meets Efficiency

Local Energy 1

E.M.E. Local Energy 1 GmbH
Uber die E.M.E. Local Energy 1 GmbH sind folgende Projekte vertraglich gebunden:

e Mediacampus Frankfurt GmbH, Frankfurt am Main im Borsenverein des Deut-
schen Buchhandels

e  Mauersberger & Fritzsche GmbH & Co. KG, Nossen

e  Value Factory GmbH, Mainz

[ ] L] L]
Energy Meets Efficiency

Local Energy 2

E.M.E. Development GmbH

E.M.E. Local Energy 2 GmbH
Uber die E.M.E. Local Energy 2 GmbH ist folgendes Projekt vertraglich gebunden:

o  Akademie Deutscher Genossenschaften e.V. auf Schloss Montabaur

D Energ y Mests Efficiency

Development

Die E.M.E. Development GmbH mit Sitz in Rottach-Egern ist eine Energy-Engineering-Gesellschaft mit dem Schwer-
punkt der Allokation, der Konzeption, der Errichtung und dem Betrieb von Energieprojekten im Mittelstand und der
Wohnungswirtschaft. Sie ist Initiatorin des E.M.E. CoGeneration-Konzeptes zur Finanzierung solcher Projekte mit
dem Kapital institutioneller Investoren im Rahmen von E.M.E. Contracting-Vertrdgen und zur Errichtung und dem

Betrieb der Projekte in E.M.E. SPV.

Grindung
Stammkapital
HRB

Gesellschafterin

Geschéftsfhrer

Geschaftsgegenstand

22.Juni 2015
EUR 25.000
219298 beim Amtsgericht Minchen

Markus Stromenger, Ralf Schmiedgen
beide alleinvertretungsberechtigt

Dipl.-Ing. Ralf Schmiedgen

Betrieb und die Entwicklung von Energie-Projekten im In- und Ausland zur bedarfsge-
rechten Energiegewinnung, -optimierung, dem -transport und /oder der -speiche-
rung; Verwaltung und Betrieb entsprechender Energieanlagen im In- und Ausland; die
Ubernahme der Geschéftsfihrung anderer Unternehmen im In- und Ausland; Grin-
dung, Erwerb und Beteiligung, Vertretung von Unternehmen gleicher oder &hnlicher
Art; Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland; alle Geschéfte tatigen,
die der Férderung ihres Unternehmenszwecks unmittelbar oder mittelbar dienlich er-
scheinen.
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)E.M.E. lj

Energy Meets Efficiency

Financial Services

E.M.E. Financial Services UG (haftungsbeschrankt)

Die E.M.E. Financial Services UG ist auf die Koordination und Platzierung von Finanzinstrumenten, insbesondere auf
die Platzierung von E.M.E. CoGeneration Bonds zur Finanzierung der E.M.E. Projekte in E.M.E. SPV spezialisiert. Sie
organisiert und koordiniert Vertriebspartner und potentielle Investoren und agiert dabei fir den E.M.E. CoGeneration
Bond | als vertraglich gebundene Vermittlerin ausschlieRlich fir Rechnung und unter Haftung gemaR § 3 (2) WpIG der
Effecta GmbH, Florstadt.

Grindung 11. Oktober 2017

Stammbkapital EUR 500

HRB 237458 beim Amtsgericht Minchen

Gesellschafterin E.M.E. Development GmbH

Geschéftsfihrer Dipl.-Ing. Dr. Gerolf Engelke

Haftungsdach gemaf3 § 3 (2) WpIG Effecta GmbH, Florstadt

Geschaftsgegenstand Umsetzung erlaubnispflichtiger Finanzdienstleistungen gemafd § 1 Abs. 1a Satz 2 Nrn.

1, 13, und 1¢c KWG; Vermittlung von Geschéften Uber die Anschaffung und die Verdu-
Rerung von Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung); Platzieren von Finanzinstru-
menten; Beratung hinsichtlich der Konzeption und Strukturierung von Finanzinstru-
menten; Insbesondere Vermittlung und Koordination der Platzierung des E.M.E.
CoGeneration Bond | zur Finanzierung der E.M.E. Projekte in E.M.E. SPV als gebun-
dene Vermittlerin fir Rechnung und unter Haftung gemaR § 3 (2) WpIG der Effecta
GmbH, Florstadt

Energy Meets Efficiency

|j|E.M.E.“

Local Energy Master

E.M.E. Local Energy Master GmbH

Die E.M.E. Local Energy Master GmbH verwaltet eigenes Vermdgen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung. Der
E.M.E. CoGeneration Bond | investiert das durch institutionelle Investoren zu zeichnende Emissionsvolumen in Héhe von
bis zu EUR 50 Mio. ausschlief3lich in durch die E.M.E. Local Energy Master GmbH emittierte Inhaberschuldverschreibun-
gen und zahlt hierfir halbjdhrlich einen Festzins an den CoGeneration Bond I.

Die E.M.E. Local Energy Master GmbH investiert das Kapital im Sinne der Diversifikation in diverse E.M.E. SPV zur Um-
setzung, Finanzierung und den langfristigen Betrieb der E.M.E. Projekte im Rahmen von E.M.E. Contracting-Vertragen.
Die E.M.E. Local Energy Master GmbH wird durch einen Investmentberater und Mittelverwendungskontrolleur beraten,
derim Rahmen der Projektentscheidungen und -umsetzungen die Einhaltung der Freigaberichtlinien und Mittelflisse fur
die Projekte sicherstellt.

Die E.M.E. Local Energy Master GmbH ist Rechtsnachfolgerin des Spezial-Wertpapier-AlF E.M.E. CoGeneration Fund |
(der ,Fonds") und wird im August 2024 im Wege einer Liquidationsvereinbarung alle Assets sowie Forderungen und Ver-
bindlichkeiten des Fonds Ubernehmen. Ziel des Fonds war es, die Uber den E.M.E. CoGeneration Bond | eingeworbenen
Mittel auf mehrere E.M.E. SPV zu diversifizieren, um die Realisierung der Projekte zu ermdglichen.

Die Verwahrstelle des Fonds, die Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Disseldorf, gibt jedoch grundsétzlich den Ge-
schaftsbereich des Verwahrstellengeschéaftes auf. Aus diesem Grunde haben die Investoren des Fonds und die Investoren
des CoGeneration Bond | im Rahmen einer Deregulierungsvereinbarung im April 2024 beschlossen, den Fonds durch die
E.M.E. Local Energy Master GmbH zu ersetzen.
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Grindung
Stammbkapital
HRB
Gesellschafterin
Geschéftsfihrer

Investmentberater & Mittelverwen-
dungskontrolleur

Geschaftsgegenstand

)

05. April 2024

EUR 25.000

292684 beim Amtsgericht Minchen
E.M.E. Development GmbH

Dipl.-Ing. Ralf Schmiedgen

Ahead Wealth Solutions GmbH, Vaduz

Verwaltung eigenen Vermogens im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung

E.M.E. [F)E.M.E. £,

Energy Meets Efficiency

[ Eneroy Meets Efficiency ]

Local Energy 1 Local Energy 2

E.M.E. Local Energy 1 GmbH und Local Energy 2 GmbH

Die E.M.E. Local Energy 1 GmbH sowie die E.M.E. Local Energy 2 GmbH sind die zum Datum des Prospekts bestehenden
E.M.E. SPV. Beide Gesellschaften emittieren eigene Inhaberschuldverschreibungen zur Errichtung und Finanzierung der
Projekte, welche bisher durch den Fonds und zukiinftig durch die E.M.E. Local Energy Master GmbH gezeichnet werden.
Die Emittentin hat die Gesellschaften im Juni 2024 von der E.M.E. Development Ubernommen und ist deren alleinige
Gesellschafterin. Die Gesellschafteranteile sind zur Besicherung der Investments an die E.M.E. Local Energy Master
GmbH verpfandet und bis zur Tilgung der Investments der E.M.E. Local Energy Master GmbH besteht ein Ausschittungs-
verbot der Jahresiberschisse. Die Emittentin beabsichtigt aus dem Nettoemissionserls aus den Schuldverschreibungen
auch die Zeichnung eigener durch die E.M.E. SPV emittierter Inhaberschuldverschreibungen zur Finanzierung bestehen-
der und zukinftiger Projekte. Die E.M.E. Local Energy 1 GmbH und die E.M.E. Local Energy 2 GmbH verfigen zum Datum
des Prospekts weder Gber Immobilienbesitz noch Gber Beteiligungen an Immobiliengesellschaften.

®
*]E.M.E.
Energy Meets Efficiency

Local Energy 1

Firma
Grindung
Stammbkapital
HRB
Gesellschafterin
Geschaftsfihrer

Investmentberater & Mittelverwendungs-
kontrolleur

Anzahl emittierte Inhaberschuldverschrei-
bungen (IHS) und IHS-Zeichnungsvolumen

Geschaftsgegenstand

E.M.E. Local Energy 1 GmbH

13. Juni 2019

EUR 25.000

249992 beim Amtsgericht Minchen

E.M.E. Project Finance GmbH, seit 26. Juni 2024
Dipl.-Ing. Ralf Schmiedgen

Ahead Wealth Solutions GmbH, FL

29, EUR 4.525.000, -

Erwerb, Errichtung, Finanzierung und Betrieb von Projekten im Rahmen von E.M.E.
Contracting-Vertrdgen Vertragen zur Optimierung der Projekte in 6konomischer und
6kologischer Hinsicht. Emission von Inhaberschuldverschreibungen zur Zeichnung
durch die E.M.E. Local Energy Master GmbH sowie die Emittentin. Aufnahme von
Bankdarlehen zur erganzenden Projektfinanzierung.
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Vertraglich gebundene Projekte

el B |
H2-READY BHKW

e Mediacampus Frankfurt GmbH (Borsenverein des Deutschen Buchhandels),
Frankfurt am Main

e  Value Factory GmbH, Mainz

e Mauersberger & Fritzsche GmbH & Co. KG, Nossen

PHOTOVOLTAIK
Erweiterung (Phase 2)

WARMEOPTIMIERUNG
u.a. Digitale Heizplane

autarke Stromerzeugung

m BELEUCHTUNG
Umrlstung

HEIZKESSEL, HYDRAULIK
Erneuerung

PHOTOVOLTAIK
Dach der Mensa (Phase 1)

i KLIMATISIERUNG
Neuerrichtung (Phase 2)

le.M.E.@

Energy Meets Efficiency

Local Energy 2

Firma
Grindung
Stammbkapital
HRB
Gesellschafterin
Geschéftsfihrer

Investmentberater & Mittelverwendungs-
kontrolleur

Anzahl emittierte Inhaberschuldverschrei-
bungen (IHS) und IHS-Zeichnungsvolumen

Geschaftsgegenstand

E.M.E. Local Energy 2 GmbH

08. Mai 2020

EUR 25.000

256743 beim Amtsgericht Minchen

E.M.E. Project Finance GmbH, seit 26. Juni 2024
Dipl.-Ing. Ralf Schmiedgen

Ahead Wealth Solutions GmbH, FL

4, EUR 800.000,-

Erwerb, Errichtung, Finanzierung und Betrieb von Projekten im Rahmen von E.M.E.
Contracting-Vertrdgen zur Optimierung der Projekte in 6konomischer und &kologi-
scher Hinsicht. Emission von Inhaberschuldverschreibungen zur Zeichnung durch die
E.M.E. Local Energy Master GmbH sowie die Emittentin. Aufnahme von Bankdarlehen
zur ergénzenden Projektfinanzierung.
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e  Akademie Deutscher Genossenschaftene.V.

Vertraglich gebundene Projekte
(Schloss Montabaur)

HEIZKESSEL, HYDRAULIK

Modernisierting i GEOTHERMIE
Sanierung ,Kalte"

BLOCKHEIZKRAFTWERK
wasserstoff-ready”

KALTEERZEUGUNG
Modernisierung

E-TANKSTELLEN ‘ B 0\ |l BELEUCHTUNG

Phase 2 in 2024 . g ] Umristung, LED
Phase 2 in 2024

WARMEEINSPARUNG
itale Thermostatventil

Messstellen, Monitoring, NAHWARMENETZ
GLT, Steuerung K Modernisierung
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4.3. Die Organe der Emittentin

Die Organe der Emittentin sind die Geschaftsfihrung
und die Gesellschafterversammlung. Die Aufgaben und
Befugnisse dieser Organe sind im GmbH-Gesetz sowie
im Gesellschaftsvertrag der Emittentin geregelt.

4.3.1  Geschaftsfihrung

Die GeschaftsfGhrung und Vertretung der Emittentin
erfolgt nach ihrem Gesellschaftsvertrag durch ihre Ge-
schéftsfuhrer. Die GeschaftsfGhrung leitet die Ge-
schéfte der Emittentin und vertritt sie gegeniber Drit-
ten sowohl gerichtlich als auch auRergerichtlich. Ge-
schaftsfGhrer der Emittentin ist Dipl.-Ing. Ralf
Schmiedgen. Der GeschaftsfGhrer ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit. Herr Schmiedgen
Ubt neben seiner Tatigkeit bei der Emittentin und den
weiteren Unternehmen der E.M.E. Group (siehe Ab-
schnitt 4.3.2) keine Tatigkeiten aus, die fUr die Emitten-
tin von Bedeutung sind. Die Geschéftsfihrung ist ge-
schéftsansdssig unter Otto-Hahn-Str. 34, 85521 Rie-
merling, Bundesrepublik Deutschland.

4.3.2 Gesellschafterversammlung

In der Gesellschafterversammlung der Emittentin sind
die Gesellschafter mit ihrem im Gesellschaftsvertrag
festgelegten Stimmenanteil vertreten. Hier fassen die
Gesellschafter in ihrer Gesamtheit als oberstes Willens-
bildungsorgan ihre Beschlisse. Gesellschafterbe-
schlusse kénnen grundsatzlich zu allen Belangen der
Gesellschaft gefasst werden und beziehen sich insbe-
sondere auf die Feststellung des Jahresabschlusses und
die Verwendung des Geschaftsergebnisse.

4.3.2.12  Managementkompetenz und
-erfahrung

Herr Dipl.-Ing. Ralf Schmiedgen ist seit 2015 Mitgesell-
schafter und einer von zwei GeschéaftsfGhrern der
E.M.E. Development, sowie Geschéaftsfihrer der Emit-
tentin und der E.M.E. SPV. Er ist bei der E.M.E. Group
speziell auf dem Gebiet Finanzmanagement und -con-
trolling tatig. Seit Ende 2015 hat er sich standig auf dem
Gebiet der Kraft-Warme-Kopplung und damit verbun-
denen Technologien wie z.B. Sorptionskédlteanlagen
und Mieterstrom weitergebildet und nahm an mehre-
ren Fortbildungen bei spezialisierten Ingenieurbiros
wie BHKW-Consult und midiplan, sowie bei Herstellern
wie z.B. 2G Energietechnik, KW Energie, InvenSor, Rit-
gers, Orcan, Wolf, Rehau, teil. In seiner vorherigen Ta-
tigkeit bei japanischen und amerikanischen Konzernen
erwarb er sich weitreichende Expertise im Account Ma-
nagement und Business Development mit 23 Jahren
weltweiter Vertriebserfahrung (Asien, Nord- und Sud-
amerika, Europa). Er besitzt eine bewahrte Erfolgsbi-
lanz in der FUhrung von interkulturellen globalen Ac-
count-Teams und grofRen internationalen Projekten,

[

strategischer Account-Planung, Entwicklung von Preis-
strategien und dem Durchfihren von komplexen inter-
nationalen Geschaftsverhandlungen.

4.3.2.2 Potenzielle Interessenkonflikte

Es bestehen im Hinblick auf die Emittentin die folgen-
den Verflechtungstatbestdnde: der Geschaftsfihrer
der Emittentin Herr Ralf Schmiedgen ist zugleich Ge-
schaftsfihrer und Gesellschafter der alleinigen Gesell-
schafterin der Emittentin, der E.M.E. Development. Zu-
dem ist er Geschéftsfihrer der E.M.E. Local Energy
Master GmbH, der E.M.E. SPV E.M.E. Local Energy 1
GmbH sowie der E.M.E. Local Energy 2 GmbH. Ver-
flechtungstatbestande beinhalten immer die Mdglich-
keit eines Interessenkonflikts zwischen den betroffe-
nen Personen. Es ist daher grundséatzlich nicht auszu-
schlieBen, dass die Beteiligten bei der Abwédgung der
unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenldufigen Inte-
ressen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie
treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand
nicht bestiinde. Im gleichen Mal3e kdnnten hierdurch
auch die Ertrége der Emittentin —und damit die Anspri-
che der Anleger — betroffen sein. Weitere potenzielle
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen des
Geschéftsfuhrers gegenUber der Emittentin und seinen
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen au-
Berhalb seiner Tatigkeit bei den Unternehmen der
E.M.E. Group bestehen nicht.

4.3.2.3 Praktiken der Geschaftsfihrung

Die Emittentin hat zum Datum des Prospekts keinen
Beirat gebildet und keine Ausschisse bestellt. Als Ge-
sellschaft mit beschrankter Haftung unterliegt die
Emittentin nicht den Vorgaben und den Empfehlungen
der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex". Daher wird der Corporate Gover-
nance Kodex nicht angewandt.

4.4. Gesellschaftskapital

Das Stammbkapital der Emittentin betrdgt zum Datum
des Prospektes 25.000 Euro. Es ist in voller Hohe zur
freien Verflgung der Geschaftsfihrung eingezahlt wor-
den. Das Stammkapital ist eingeteilt in 25.000 Ge-
schaftsanteile zu je 1,00 Euro mit den laufenden Num-
mern 1 — 25.000. Hauptmerkmale der Geschéftsanteile
sind die Verpflichtung zur Leistung der Einlage sowie
das Stimm- und das Gewinnbezugsrecht. Die alleinige
Gesellschafterin E.M.E. Development GmbH ist in der
Lage, bedeutenden Einfluss auf die Emittentin auszu-
Uben. Der Emittentin sind keine Vereinbarungen be-
kannt, die zu einer Veranderung bei der Kontrolle der
Emittentin fihren konnten. Ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag besteht nicht.
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5. Geschaftstatigkeit der E.M.E. Group

5.1. Haupttatigkeitsbereiche

Das Geschaftsfeld der E.M.E. Group ist die Energie-
wende im energieintensiven Mittelstand und der Woh-
nungswirtschaft. Das Ziel ist die 6konomische und dko-
logische Verbesserung der Energiesituation in solchen

5.1.1  Mehr Okonomie und Okologie durch
ganzheitliche Energiekonzept

Das Ziel der Erneuerung und Digitalisierung der Ener-
gieanlagen und -systeme ist einerseits die Reduzierung
der Energieverbrduche in den Segmenten Warme.
Kélte und Strom und andererseits die autarke Erzeu-
gung von sauberem und erneuerbarem Strom am Ort
des Bedarfs. Im Ergebnis sinken fUr den Betrieb die
Energiekosten und die CO2-Emissionen, ganz im Sinne
von mehr Nachhaltigkeit.

Dieses Ziel kann nur optimiert erreicht werden, wenn
man auf Basis des Bedarfs und des Bestandes individu-
elle Energiekonzepte im Systemgedanken entwickelt
und Warmeerzeugung, vorhandene Abwarme, Kalte-
bedarf und Strom vernetzt betrachtet.

Die weitaus meisten Betriebe sind bei der Umsetzung
solch ganzheitliche Ansatze erheblich im Rickstand,
denn Betriebe setzen vorhandene Eigen- und Fremdka-
pitalmittel eher im Kerngeschaft als im Bereich Energie
ein, denn dort wird das Geld verdient.

Energiekonzeption im Systemgedanken

Energieanlagen werden in Betrieben oft isoliert vonei-
nander betrachtet. Die Heizungsanlage erzeugt die
Heizwdrme, Abwarme aus Maschinen bleibt oft unge-
nutzt. Strom wird hauptsachlich vom Energieversorger
bezogen und Kalteanlagen werden mit Strom betrie-
ben. Zumeist erneuern Betriebe alte Anlagen, wenn
diese funktionsuntichtig sind oder setzen Einzelmaf3-
nahmen wie eine Photovoltaik-Anlage um.

Erst ganzheitliche Lésungen im Systemgedanken bie-
ten erhebliche Chancen, die Effizienz zu steigern und
Energieressourcen besser zu nutzen. So kénnte bei-
spielsweise Abwarme zum Heizen eingesetzt und
dadurch der Brennstoffeinsatz fur die Heizung redu-
ziert werden. Bei hohen Temperaturen und Mengen
aus Abwadrme konnte auch Kalte (Sorptionstechnik)
oder sogar Strom (z.B. ORC-Technik) gewonnen wer-
den. Bei der Erzeugung von Warme kénnte gleichzeitig
grundlastfdhiger und sauberer Strom mit hohen Wir-
kungsgraden genutzt werden (z.B. Blockheizkraft-
werke).

Das optimale Zusammenspiel eines Blockheizkraftwer-
kes, einer Photovoltaikanlage und mdglicherweise ei-
nes Batteriespeichers hilft, mdglichst viel sauberen und
erneuerbaren Strom zu erzeugen und den Bezug aus

Betrieben (der ,,Betrieb"), ohne dass der Betrieb selbst
Eigen- oder Fremdkapital einzusetzen braucht, weil die
Umsetzung der Projekte mit dem Kapital institutionel-
ler und privater Investoren finanziert wird.

dem Netz erheblich zu reduzieren. Hierdurch kann zu-
dem mehr Betriebssicherheit und Nachhaltigkeit ent-
stehen.

Technologieoffenheit und Unabhangigkeit

Eines der entscheidenden Merkmale der E.M.E. Group
ist die technologieoffene Herangehensweise, unabhan-
gig von den Interessen der Hersteller und Energiever-
sorger. Erst dadurch konnen auf Grundlage der Aus-
gangssituation des Betriebes, seiner Probleme und sei-
nes Bedarfs optimierte Losungen entstehen und indivi-
duelle Produktlésungen ausgewahlt und zusammenge-
stellt werden.

5.1.2  Mogliche Energiemalinahmen und
Energieanlagen

Zunachst werden durch E.M.E. Development die Ener-
gieverbrauche, die Probleme, die Ziele und Winsche
und der zukinftige Bedarf des Betriebs sowie die vor-
handene technische Ausristung der Energieanlagen
und deren Zustand analysiert. Auf dieser Basis wird
dann ein optimiertes Energiekonzept entwickelt, was
die umzusetzenden Mafinahmen der verschiedenen
Energieanlagen und -systeme betrachtet.

Entsorgung oder weitere Nutzung

Insbesondere bei Heizkesseln wird auf Grundlage des
Zustands und des Alters entschieden, ob ein Weiterbe-
trieb 6konomisch und 6kologisch sinnvoll erscheint,
oder die Entsorgung der alten Systeme ansteht.

Sanierung oder Erneuerung

Die Sanierung eines Systems zum Beispiel durch den
Austausch eines Brenners in einem Kessel ist oftmals
eine Option, die Restlebensdauer effizient zu nutzen.
Auch dervorhandene Trafo und die NSHV (Niederspan-
nungshauptverteilung) sind oft in einem Zustand, der
die Implementierung von PV-Anlagen und BHKWSs un-
maglich macht. Diese Systeme sind ebenfalls oftmals
zu ersetzen oder zu sanieren.

Ersatz [ Austausch

Meistens ist aufgrund des Alters und des relativ
schlechten Wirkungsgrads die Neuanschaffung einer
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innovativen Energieerzeugungsanlage (Heizkessel,
Kalteanlage, 0.8.) mit verbesserter Effizienz und Okolo-
gie verbunden.

Erganzung

Dort wo fir die Erreichung und Sicherung der Betriebs-
prozesse und/oder von Nachhaltigkeitszielen die Er-
gdnzung und Neuanschaffung von Systemen sinnvoll
ist, wird die Integration dieser Systeme bericksichtigt.
So kann beispielsweise durch ein Blockheizkraftwerk
(BHKW) parallel zur Erzeugung der benétigten Warme-
grundlast auch sauberer und grundlastfahiger Strom
erzeugt werden. Mehr Betriebssicherheit und weniger
CO2-Emissionen sind die Folge. In Kombination mit ei-
ner optimiert ausgelegten Photovoltaik-Anlage wird
erneuverbarer Strom erzeugt. Warme-Pufferspeicher
erhohen die Effizienz und die Laufleistung des BHKWSs
und der Heizkessel. Stromspeicher konnen Lastspitzen
reduzieren helfen und auch den autark erzeugten PV-
und BHKW-Strom nutzbar machen, statt nicht beno-
tigte Strom-Erzeugungsiberschisse ins Netz einzu-
speisen.

Digitalisierung / Steuerung

Grundlage fir einen effizienten, auf den Bedarf abge-
stimmten, Betrieb der Energieanlagen ist die Digitali-
sierung und die automatisierte Steuerung der Systeme.
Zudem werden in der Regel auf Basis des vorhandenen
Equipments neue Messtellen eingerichtet, denn nur
mittels eines Messstellen- und Monitoringsystems las-
sen sich die Reduzierung der Energieverbrauche und
die autarke Erzeugung von sauberem und erneuerba-
rem Strom im Sinne der ESG-Dokumentationspflichten
erheben.

Energietrager

Heizungsanlagen werden oft mit alten Olheizungen
oder mit Gas betrieben. Insbesondere bei der Hochtem-
peraturerzeugung ist Gas oft ein gangiger Brennstoff.
auf den aufgrund seines Brennwertes insbesondere in
energie-intensiven Betrieben oft nicht verzichtet wer-
den kann. Neue Systeme, die mit Gas betrieben wer-
den, sollten zudem Wasserstoff-Ready sein, um zu-
kinftig die Beimischung oder die vollstandige Umris-
tung aus Wasserstoff zu ermdglichen. Je nach Anwen-
dungsfall kénnen auch diverse Biobrennstoffe genauso
zum Einsatz kommen, wie z.B. Holzhackschnitzel.

5.1.3 E.M.E. Energy Contracting 4.0

Der Betrieb und die E.M.E. SPV vereinbaren die Zusam-
menarbeit im Wege des E.M.E. Energy Contracting 4.0
Vertrages. Die E.M.E. SPV wird EigentiUmerin der Ener-
gieerzeugungsanlagen und Ubernimmt neben der Er-
richtung deren laufenden Betrieb und liefert an den Be-
trieb die erzeugte Warme, den Strom und die Kélte zum
vereinbarten Preis je Kilowattstunde.

lj
Die benotigten Energiemengen (Strom, Warme, Kalte)
des jeweiligen Betriebs sind aufgrund der Energiever-
brauche der Vergangenheit bekannt und lassen eine

weitgehend valide Abschatzung zukUnftiger Verbrau-
che zu.

Die laufenden Erldse des E.M.E. SPV und der Emitten-
tin aus dem E.M.E. Liefer-Contracting errechnen sich
aus der Warmelieferung, die beispielsweise durch das
Blockheizkraftwerk (das ,,BHKW") und den Kessel er-
zeugt wird. Der Strom wird einerseits im BHKW und an-
dererseits durch die Photovoltaik-Anlage durch das
SPV erzeugt und an den Betrieb geliefert. Der Betrieb
zahlt den vereinbarten Preis je Kilowattstunde an die
E.M.E. SPV. Diese generiert dadurch einen kalkulierba-
ren monatlichen Erl6s. So profitiert das E.M.E. SPV von
weitgehend stabilen Cash-Flows aus der Lieferung von
z.B. Strom und Warme zum vereinbarten Preis, was ei-
nen mittelbaren positiven Einfluss auf die Zahlung der
vereinbarten Zinsen (Kapitaldienste) hat

Vorteile fir den Betrieb

Der Betrieb braucht weder Eigen- noch Fremdkapital
fur die Erneuerung und Digitalisierung der Energieanla-
gen einzusetzen. Wéhrend der Betrieb bisher Brenn-
stoff selbst einkauft und Zeit und Geld fir Wartung, In-
standhaltung und Revitalisierung aufwendet, gehen
diese Kosten auf den Contracting-Geber (z.B. die
E.M.E. SPV) Uber, denn dieser erwirbt die Energieanla-
gen und -systeme und Ubernimmt deren technischen
und wirtschaftlichen Betrieb.

Die Energieanlagen und -systeme werden dadurch aus
der Bilanz des Betriebes in die GuV (Gewinn und Ver-
lustrechnung) verschoben, denn ab jetzt erwirbt der Be-
trieb ,nur noch" die erzeugte Energie (z.B. Strom,
Warme, Kalte) vom Contracting-Geber und zahlt an
diesen einen je Kilowattstunde vereinbarten Preis.

So gewinnt der Betrieb mehr Zeit (Einsparung perso-
neller Ressourcen) und das bilanzielle Eigen- und
Fremdkapital steht dem Betrieb weiterhin fir sein
Kerngeschaft zur Verfigung.

5.1.4 Full Service Outsourcing™

Die E.M.E. Development vereinbart mit einem Betrieb
als E.M.E. Full-Service Dienstleitung einen E.M.E.
Energy Contracting 4.0 Vertrag mit Laufzeiten zwi-
schen 15 und 20 Jahren auf dessen Basis das Outsour-
cing von Energieanlagen und -systemen an ein E.M.E.
SPV oder die Emittentin umgesetzt wird.

Was ist Contracting und wie funktioniert es?

Contracting ist ein Vertragsmodell, bei dem der Betrieb
Contracting-Nehmer ist und wahrend der Vertragslauf-
zeit die vertraglich vereinbarten Energieanlagen und -
systeme an den Contracting-Geber (E.M.E. SPV) als
Dienstleister outsourct. Je nach Contracting-Modell
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des Liefer-, Anlagen-, Energie- oder Warme-Contrac-
tings bezieht sich der Begriff auf die Bereitstellung von
Betriebsstoffen wie Warme, Strom, Kalte, Druckluft
usw.

Der Contracting-Geber erwirbt vom Betrieb beste-
hende Komponenten sowie die vertraglich vereinbar-
ten neuen Energieanlagen und verbindet, optimiert
und digitalisiert die Systeme. Der Contracting-Geber ist
als EigentUmer auch fir den reibungslosen Betrieb der
Anlagen verantwortlich und erwirbt laufend die erfor-
derlichen Brennstoffe (z.B. Gas, Wasserstoff, Hack-
schnitzel), Ubernimmt Wartung Instandhaltung, Revi-
talisierung und sonstige mit dem Betrieb der Anlagen
verbundene Aufgaben.

E.M.E. Rahmenvertrag

Die Basis des E.M.E. Energy-Contracting 4.0 ist der
E.M.E. Rahmenvertrag, der zwischen der E.M.E. Deve-
lopment und dem Betrieb abgeschlossen wird, wobei
die Bezeichnung ,4.0" ein Optimum an Digitalisierung
der Prozesse symbolisiert.

Der E.M.E. Rahmenvertrag regelt allgemeine Punkte
wie Laufzeit, Arten des E.M.E. Contractings, Mitwir-
kungspflichten, Versicherungen, Nutzung von Fldchen
und auch Endschaftsklauseln, die das Vertragsende re-
geln. Die individuelle Ausgestaltung des E.M.E. Rah-
menvertrags findet in Anlagen statt, in denen auch die
einzelnen vereinbarten Energiemaflinahmen des E.M.E.
Liefer-Contractings und des E.M.E. Einspar-Contrac-
tings und ihre individuellen Bedingungen geregelt wer-
den. So kann der E.M.E. Rahmenvertrag jederzeit flexi-
bel um weitere Malinahmen erganzt werden. In den
Anlagen werden auch die Liefervertrage Strom, Kalte
und Warme sowie deren Preisblatter festgehalten.

E.M.E. MaBnahmen (Anlagen zum Rahmenvertrag)

Die einzelnen vereinbarten Maf3nahmen werden als
Anlagen zum Rahmenvertrag detailliert beschrieben
und vereinbart. Die Maf3nahmen unterscheiden sich in
Mafinahmen zur Lieferung von Energie und MafRnah-
men zur Einsparung von Energie.

So kann eine Liefer-Maf3nahme beispielsweise die Im-
plementierung eines H2-ready Blockheizkraftwerkes in
Verbindung mit Warme-Pufferspeichern sein. Die Mal3-
nahme regelt die Leistung des BHKWSs, seinen Stand-

200.000 kWh z.B. Strom)
40.000 Euro

Einsparung p.a.
x 20 Cent/kWh

E.M.E. SPV 70%
Betrieb 30%

28.000 Euro
12.000 Euro

ort, hydraulische Anbindungen und alle mit der Errich-
tung des BHKWs verbundenen Engineering-Leistun-
gen.

lj
E.M.E. Kaufvertrdge (Anlagen zu den MafRnahmen)

Im Rahmen der einzelnen Mafénahme kann auch der Er-
werb der Bestandsanlagen, beispielsweise bestehen-
den Heizkesseln, Kalteanlagen, Hydrauliken und Ver-
teilsystemen, geregelt werden.

E.M.E. Liefer-Contracting (Anlagen zum Rahmen-
vertrag)

Die E.M.E. SPV liefert laufend die in den Erzeugungsan-
lagen erzeugte Energie (Strom, Warme, Kélte) zum ver-
einbarten Preis /| kWh an den Betrieb. Der Betrieb ver-
pflichtet sich zu deren vorrangiger Abnahme (z.B.
BHKW und PV-Strom missen abgenommen werden,
bevor der bendtigte Reststrom vom Energieversorger
erworben wird). Zudem verpflichtet sich der Betrieb zu
einer Mindestabnahmemenge, die in der Regel rund
80 % des ermittelten zukinftigen Bedarfs entspricht.
Wahrend der gesamten Vertragslaufzeit werden die
Energiepreise an die allgemeine Marktsituation im
Wege inflationdrer Anpassungen, Indexierungen oder
sogenannter Brennstoff-Korridore, bei denen der je-
weils aktuelle Brennstoffeinkauf den Preis der Strom-/
Warme- und Kéltelieferung bestimmt, angepasst.

Die laufende, zumeist monatliche Abrechnung erfolgt
durch die Messung der gelieferten Energiemengen.
Diese Werte werden der E.M.E. SPV Uber Energie-
Messstellen laufend bereitgestellt und kénnen zur au-
tomatisierten Rechnungserstellung genutzt werden.
Insofern abrechnungsrelevante Messungen Uber lan-
gere Zeitraume erfolgen missen, kénnen auch monat-
liche Abschlagszahlungen durch die E.M.E. SPV be-
rechnet werden.

E.M.E. Einspar-Contracting
(Anlagen zum Rahmenvertrag)

Das E.M.E. SPV kann in den Bereichen Strom, Warme
und Kélte in Technologien investieren, die zu Energie-
Einsparungen fihren kénnen.

Beispielsweise kann der hydraulische Abgleich, die Er-
neuerung von Ventilen und Pumpen und der vollstan-
dige oder teilweise Austausch der Hydraulik und Ver-
teilsysteme in den Bereichen Warme und Kalte zu er-
heblichen Einsparungen fihren.

Auch der Austausch der Beleuchtung auf LED und/oder
der Einsatz von Speichern hilft, den anteiligen Strom-
verbrauch deutlich zu reduzieren.

Die erzielten Einsparungen in Kilowattstunden werden
mit dem jeweils giltigen Preis / kWh multipliziert und
zwischen dem Contracting-Geber und dem Contrac-
ting-Nehmer in einem prozentual vereinbarten Verhalt-
nis aufgeteilt, wobei auf die E.M.E. SPV aufgrund des
Investments der grofRere Anteil entfallt.

Die Abrechnung der Einsparung erfolgt monatlich und
kann durch vertragliche Festlegung eines errechneten
Einsparwertes oder durch sténdig laufende Messungen
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und Errechnung der Vorher-Nachher-Werte erfolgen.
Insbesondere im letzten Fall kénnen die Abrechnungen
auf Basis von monatlichen Abschlagszahlungen und ei-
ner genauen Jahresrechnung erfolgen

E.M.E. Liefervertrage und Preisblatter
(Anlagen zum Rahmenvertrag)

In den Strom-/ Warme-/ und Kalteliefervertrdgen wer-
den die Bedingungen der Lieferung der jeweiligen Me-
dien definiert. Hierzu gehoren jeweils Preisbldtter, in
denen die wirtschaftlichen Bedingungen der Energie-
Lieferung geregelt sind, welche beispielsweise Preise /
kWh, Indexierungen, Preis-Korridore, Mindestabnah-
men, zusatzliche Grundpreise, usw. geregelt werden.

E.M.E. Miet- und Pachtvertrage
(Anlagen zum Rahmenvertrag)

Die E.M.E. Development vereinbart mit dem Betrieb fir
die Stellflachen der Energieanlagen Mietvertrdge, um
sich die Nutzung der Rdume und das jederzeitige Zu-
gangsrecht zu sichern. Die Mietpreise werden in der Re-
gel auf 1,- Euro festgelegt, da nicht der wirtschaftliche
Mietgedanke im Vordergrund steht.

FUr Dachflachen und AuRenflachen, die beispielsweise
fur Photovoltaik-Anlagen genutzt werden, ist die Ver-
einbarung von Pachtvertrdgen Ublich, deren Pacht sich
in der Regel ebenfalls auch 1,- Euro beschrankt.

Grunddienstbarkeiten zugunsten der E.M.E. SPV
(Anlagen zum Rahmenvertrag)

Zugunsten der E.M.E. SPV kdnnen Grunddienstbarkei-
ten im Grundbuch eingetragen werden, was das Eigen-
tum an den Energieanlagen zusatzlich absichert und die
Betriebserlaubnis regelt.

E.M.E. Messstellen- & Monitoringkonzept
(Anlage zum Rahmenvertrag)

Die E.M.E. SPV installieren in jedem Betrieb eine Viel-
zahl an digitalen Messstellen und erfasst beispielsweise
Werte wie die diversen Energieverbrduche sowie die
einzelnen Energieerzeugungen, Innen- und AuRentem-
peraturen, Bewegung, Licht und Feuchtigkeit, usw. und
wertet die zur Verflgung gestellten Werte laufend Uber
ein Energie-Management-System (EMS) aus. So erken-
nen E.M.E. Ingenieure einerseits weitere Optimie-
rungspotentiale. Andererseits stehen die Daten den Be-
trieben fir ihre ESG- und Nachhaltigkeits-Berichte zur
Verfigung, denn die Pflicht zur ESG-Dokumentation
wachst stetig, getrieben durch regulatorische Anforde-
rungen und den zunehmenden Druck von Investoren,
Kunden und anderen Stakeholdern. Eine gute Daten-
lage kann nicht nur zur Einhaltung gesetzlicher Vorga-
ben beitragen, sondern auch die Wettbewerbsfahigkeit
und das Ansehen des Unternehmens starken.

Insbesondere der erste Bereich ,Environmental® (ESG)
beschaftigt sich mit Energieverbrauch und -effizienz.

lj
Hierzu gehort die Dokumentation des gesamten Ener-
gieverbrauchs, der Energiequellen (erneuerbar oder
nicht erneuverbar) und der Malinahmen zur Steigerung

der Energieeffizienz. Die Entwicklung CO2-Emissionen
sind eine unmittelbare Folge hieraus.

E.M.E. Betriebsfihrungs-Support
(Anlagen zum Rahmenvertrag)

Die E.M.E. SPV Ubernimmt die kaufmannische und
technische BetriebsfGhrung und delegiert die Umset-
zungen an Gesellschaften der E.M.E. Group. Insbeson-
dere die Wartung und Instandhaltung der Energieanla-
gen obliegt dem Contracting-Geber, also der E.M.E.
SPV. Der BetriebsfUhrungs-Support regelt, welche
MalRnahmen im Fall von Stérungen durch wen Uber-
nommen werden. Sollte E.M.E. Development beispiels-
weise an Feiertagen nicht direkt erreichbar sein, so
kann sich der Betrieb unmittelbar mit dem vereinbarten
Wartungsunternehmen in Verbindung setzen.

E.M.E. Beispielprojekt ,,Schloss Montabaur®

Die Akademie Deutscher Genossenschaften e.V. (die
~ADG") auf Schloss Montabaur gehort zu den Raiffei-
sen- und Volksbanken und ist in Deutschland mit Gber
70.000 Ubernachtungen jshrlich der Bildungsbetrieb
der genossenschaftlichen Welt. Der Bildungsbetrieb er-
fordert erhebliche Energiemengen in siebenstelliger
Grolienordnung.

ADG hat mit der E.M.E. Local Energy 2 GmbH einen
E.M.E. Energy Contracting 4.0 Vertrag fir eine Laufzeit
von bis zu 20 Jahren abgeschlossen. Die E.M.E. Local
Energy 2 GmbH hat die bestehenden Energieanlagen
und -systeme kauflich erworben, modernisiert und wei-
tere Energieanlagen und -systeme dazugekauft.

Die Energieanlagen befinden sich im Sommer 2024 be-
reits im zweiten Betriebsjahr. Herzstick der Mafénah-
men ist ein H2-ready Blockheizkraftwerk was bereits im
ersten Betriebsjahr bei einer Laufleistung von ca. 6.000
Vollbenutzungsstunden insgesamt ca. 9oo.000 kWh
Strom und ca. 1,1 Mio. kWh Warme erzeugt hat. Ein neu
errichtetes Pufferspeichervolumen von ca.15.000 Li-
tern puffert die Warme des BHKW und fordert im Falle
des Mehrbedarfs weitere Warme von den Heizkesseln,
die durch die E.M.E. SPV (bernommen wurden, ab.
ADG erwirbt die Warme im Wege des E.M.E. Liefer-
Contractings zum vereinbarten Preis. Der Strom wird
ebenfalls im Wege des E.M.E. Liefer-Contractings
grofitenteils an die ADG fir ihren Eigenbedarf geliefert.
Uberschisse werden durch die E.M.E. Local Energy 2
GmbH ins Stromnetz eingespeist und vergitet.

Die E.M.E. Local Energy 2 GmbH hat ebenfalls die Kal-
teanlagen Ubernommen und erneuert und liefert die
Kélte an die ADG im Wege des E.M.E. Liefer-Contrac-
tings.
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Im Wege des E.M.E. Einspar-Contractings wurde durch
die E.M.E. Local Energy 2 GmbH in der Heizzentrale die
Gesamthydraulik im Sinne der Brennstoff- und Warme-
einsparung ganzlich erneuert. Zum Einsatz kommen
auch digitale Ventile und ,Delta-T-gesteuerte" Pum-
pen, welche eine wesentliche Verbesserung der War-
meverteilung ermoglichen. Die E.M.E. Local Energy 2
GmbH hat zudem digitale Thermostatventile in Veran-
staltungsraumen und Buros installiert, welche mit dem
Buchungssystem verbunden sind und die Steuerung
der Heizkorper am Bedarf ausrichten. Im nachsten
Schritt wird die durch E.M.E. Gbernommene Geother-
mieanlage saniert und auf den Kaltebedarf des Veran-
staltungszentrums ausgerichtet. Ebenfalls wird die Be-
leuchtungsumristung im Wege des E.M.E. Einspar-
Contractings zu Ende gefihrt und es ist geplant, E-
Tankstellen im Wesentlichen fir die E-Flotte der ADG
und deren Géste zu errichten. Ebenso hat die E.M.E. Lo-
cal Energy 2 GmbH ein Messstellen- und Monitoring-
Konzept installiert und

erneuvert die Gebdudeleittechnik zur optimierten Steu-
erung der Energieanlagen. Die CO2-Einsparungen wer-
den aufgrund der GesamtmafRnahmen auf ca. 600 Ton-
nen pro Jahr beziffert.

5.1.5  Ausgangslage im Mittelstand

Uber 500 Mio. Tonnen CO, emittieren alle deutschen
Wirtschaftszweige jdhrlich. 3,5 Mio. Unternehmen ge-
horen in Deutschland zu den Kleinen und Mittleren Un-
ternehmen (KMU), wovon ca. 73.000 Betriebe als mit-
telstandische Unternehmen und 19.900 Betriebe als
Grofdunternehmen eingestuft werden.

E.M.E. Auswertungen ergeben, dass nur ein kleinerer
Teil der Betriebe die ganzheitliche und vernetzte Er-
neuerung und Digitalisierung der Energieanlagen be-
reits umgesetzt hat. Zumeist beschrénken sich die Be-
triebe auf EinzelmaRnahmen wie die Erneuerung der
defekten Heizungsanlage oder die Errichtung einer
Photovoltaikanlage.

Als Grinde fur diese ZurUckhaltung argumentieren Un-
ternehmen immer wieder mit einerseits fehlendem
Ubergreifende Engineering Know-how und anderer-
seits mit den hohen Investitionskosten fir die ganzheit-
liche und vernetze Erneuerung der Energieanlagen.
Eigen- und Fremdkapital wird bevorzugt im Kernge-
schéft eingesetzt, dort wo das Unternehmen Geld ver-
dient.
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5.1.6  Zielgruppen, Diversifikation

Grundsatzlich kommen fir E.M.E. Development gré-
[3ere energieintensive mittelstandische Betriebe und
Wohnliegenschaften in Betracht, in denen ein erhdhter
Instandhaltungsrickstau der Energieanlagen besteht.
Die Mindestgrol3e solcher Betriebe definiert sich dabei
Uber die Energieverbrduche, die oberhalb von 1 Mio.
kWh liegen sollte.

Auch die Energiekosten, die mindestens 250.000 Euro
jahrlich betragen sollten, sind eine Indikation. Zudem
sollte der jeweilige Betrieb aufgrund seiner Bonitatssi-
tuation und seines Geschaftsmodells in der Lage sein,
die Energiekosten im Rahmen des Contractings lang-
fristig erbringen kénnen.

5.1.7 E.M.E. Projekt-Prozessablauf

Die E.M.E. Development allokiert geeignete Betriebe
und prift diese auf die Ausgangsbasis, die Probleme im
Sektor Energie und die wirtschaftliche und bonitatsbe-
dingte Machbarkeit.

Nach Aufnahme und Evaluierung der Ausgangslage
entwickeln E.M.E. Ingenieure technologieoffene Ener-
giekonzepte im Wege des E.M.E. Energie Contracting
4.0, individuell auf jeden einzelnen Betrieb zugeschnit-
ten.

Am Ende dieser Pre-Engineering-Phase steht der ver-
tragliche Abschluss des E.M.E. Energy Contracting 4.0
Vertrages, der die Umsetzung der Energiemafinahmen
und deren langfristige BetriebsfUhrung regelt.

Im Anschluss beabsichtigt E.M.E. Development zukinf-
tig, den E.M.E. Contracting Vertrag an die Emittentin
zu veraul3ern, die das Projekt errichten und in Betrieb
nehmen wird. Grundsétzlich soll das fertiggestellte Pro-
jekt dann an ein E.M.E. SPV weiterverduf3ert werden,
die Emittentin kann das Projekt aber auch selbst betrei-
ben. Die laufende technische und kaufmannische Be-
triebsfihrung wird im Anschluss durch ein Unterneh-
men der E.M.E. Group Ubernommen.

5.1.8 Ubersicht Gber die vertraglich gebun-
denen Projekte und Beschlisse

Die E.M.E. Development konnte bereits finf ausge-
wahlte Projekte unter Vertrag nehmen. Davon wurden
vier Projekte auf Grundlage von Freigabebeschlissen
des Mittelverwendungskontrolleurs an ein E.M.E. SPV
verkauft und teilweise bereits errichtet und in Betrieb

[

Zielgruppen sind energieintensive Betriebe
beispielsweise:

Bildungsbetriebe

(z.B. die E.M.E. Projekte ,Akademie Deutscher Genos-
senschaften e.V." auf Schloss Montabaur und der ,Me-
diacampus Frankfurt GmbH" im Borsenverein des
Deutschen Buchhandels)

Banken

Birogebaude
(z.B. das E.M.E. Projekt ,Value Factory GmbH", Mainz)

Maschinenbauer, Zerspanungsunternehmen

(z.B. die E.M.E. Projekte ,,Mauersberger & Fritzsche
GmbH & Co. KG", Nossen und ,,Martin Busch & Sohn
Behalter und Apparatebau GmbH", Schermbeck)

Produzierende Betriebe
Kunststoffverarbeitende Betriebe
Hotels

Lebensmittelindustrie
Getrankeindustrie

Baumarkte

Einkaufsmarkte

Textilindustrie
Wellnesseinrichtungen & Schwimmbaéder
Lebensmittel & Getrankebranche
Krankenhauser

Alten- & Pflegeeinrichtungen
Automobilindustrie
Chemieindustrie

Pharmaindustrie

Baustoffe

GroRere wohnwirtschaftlich genutzte Liegenschaften

genommen. Die weitere Finanzierung dieser Projekte
ist aus dem Nettoemissionserlos im Wege von Gesell-
schafterdarlehen geplant.

Zudem wurde das bereits vertraglich gebundene Pro-
jekt (ready2build) Martin Busch & Sohn Behdlter & Ap-
paratebau GmbH im Juli 2024 an die Emittentin verau-
[3ert, die beabsichtigt, dieses aus dem Nettoemissions-
erlds der Schuldverschreibungen zu errichten.
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Projel ADG QO

Name des Betriebes Akademie Deutscher Genossenschaften e.V., Schloss Montabaur
im Volksbanken- und Raiffeisenverbund

Branche Bildungsbetrieb der Genossenschaften (z.B. Raiffeisen- und Volksbanken,
Edeka, Rewe)

CAMPUS SCHLOSS MONTABAUR E.M.E. Blockheizkraftwerk (H2-ready), Schloss Montabaur

E.M.E. SPV E.M.E. Local Energy 2 GmbH
Investitionsvolumen, ca. EUR 1.500.000,-
Nachhaltigkeit, Einsparung ca. 6ooTonnen pro Jahr Einsparung CO,-Emission
Vertragslaufzeit 20 Jahre, Kindigungsrecht nach1s Jahren zugunsten ADG
Status MaRnahmen weitgehend errichtet und in Betrieb
MafRnahme 1 H2-Ready Blockheizkraftwerk plus 15.000 Liter Pufferspeicher (Warme)
Liefer-Contracting ca. 90o.000 kWh Stromerzeugung p.a.
- Strom ca. 1,1 Mio. kWh Warmeerzeugung p.a.
- Warme -abgeschlossen-
MaRnahme 2 Ubernahme der Heizkessel und Hydraulik-Systeme in der Heizzentrale; Anbindung
Liefer-Contracting- Warme an BHKW und Pufferspeicher
-abgeschlossen-
MafRRnahme 3 Warmeoptimierung 1
Einspar-Contracting vollstandige Erneuerung der Gesamthydraulik in der Heizzentrale, Delta-T gesteu-
- Warme erte Pumpen, digitale Ventile

-Teilbetrieb, in Finalisierung-

MafRnahme 4 Warmeoptimierung 2
Einspar-Contracting durch digitale und automatisierte Steuerung von Thermostatventilen (Verbindung
- Wérme mit Buchungssystem der Veranstaltungsraume

-Teilbetrieb, in Finalisierung-

MafRRnahme 5 Ubernahme der Kéltemaschinen und Teilaustausch

Liefer-Contracting- Kalte -abgeschlossen-

MafRRnahme 6 Ubernahme und Sanierung der

Liefer-Contracting- Kalte Geothermieanlage; Umstellung auf Kélteerzeugung fir das Veranstaltungszentrum

-in Umsetzung-

MaRRnahme 7 Messtellen- und Monitoringkonzept zur Auswertung der Energiesituation
Auswertung, Optimierung -abgeschlossen-
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Projekt

N

mediacampus
frankfurt

Name des Betriebes

Branche

Mediacampus Frankfurt GmbH
im Borsenverein des deutschen Buchhandels

Bildungsbetrieb des Borsenvereins
des Deutschen Buchhandels

E.M.E. SPV
Investitionsvolumen
Nachhaltigkeit, Einsparung
Geplanter Nachbeschluss fiur
Phase 2

Vertragslaufzeit

Status

MaBnahme 1

Liefer-Contracting, Strom, Warme

MaRnahme 2
Liefer-Contracting, Warme

MaBnahme 3
Liefer-Contracting, Strom

MaRBnahme 4
Liefer-Contracting, Strom

MaBnahme 4
Einspar-Contracting
- Warme

MaRBnahme 6
Einspar-Contracting
- Warme

MaRnahme 7
Einspar-Contracting, Strom

MaRnahme 8
Auswertung, Optimierung

E.M.E. Local Energy 1 GmbH

EUR 680.000,-

ca. oooTonnen pro Jahr Einsparung CO,-Emission

ca. EUR 250.000,-

MaRnahme 33, 7, 8, Photovoltaik-Erweiterung, Klimatisierung, E-Tankstellen)
20 Jahre, Kindigungsrecht nach 15 Jahren

Zertifizierungsphase ,Netzbetreiber", Ertichtigung Trafo / NSHV

H2-Ready Blockheizkraftwerk plus Pufferspeicher (Warme)

-errichtet, Zertifizierung-

Ubernahme der Heizkessel und Hydraulik-Systeme in der Heizzentrale; Anbindung an
BHKW und Pufferspeicher
-abgeschlossen, in Betrieb-

PV-Anlage 1
-errichtet, Zertifizierung-

PV-Anlage 2
-in Vorbereitung-

Warmeoptimierung 1
vollsténdige Erneuerung der Gesamthydraulik in der Heizzentrale, Delta-T gesteuerte
Pumpen, digitale Ventile, Teilbetrieb, in Finalisierung-

Warmeoptimierung 2
durch digitale und automatisierte Steuerung von Thermostatventilen (Verbindung mit
Buchungssystem der Veranstaltungsrdume, Teilbetrieb, in Finalisierung-

Beleuchtung, Umristung auf LED
-abgeschlossen-

Messtellen- und Monitoringkonzept zur Auswertung der Energiesituation
-abgeschlossen-
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Projekt

mafrino

cutting technology

Name des Projektes

Branche

Mauersberger & Fritzsche GmbH & Co. KG,
Nossen

Maschinenbau,
Zerspanungsunternehmen

E.M.E. SPV
Investitionsvolumen

Nachhaltigkeit, Einsparung

Vertragslaufzeit
Status

MaRnahme1
Liefer-Contracting, Strom

MaRnahme 2
Auswertung, Optimierung

E.M.E. Local Energy 1 GmbH
EUR 1.100.000,-

ca. oooTonnen pro Jahr Einsparung CO,-Emission

20 Jahre, Kindigungsrecht nach 15 Jahren
In Vorbereitung

PV-Anlage ca. 600 kWp
-in Vorbereitung, Errichtungsphase-

Messtellen- und Monitoringkonzept zur Auswertung der Energiesituation
-Teilbetrieb-
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Projekt

Name des Betriebes

Branche

Value Factory GmbH,
Mainz

Birohaus,
Finanzdienstleistung

E.M.E. SPV
Investitionsvolumen

Nachhaltigkeit, Einsparung

Vertragslaufzeit

Status

Inbetriebnahmen

MafRnahme 1
Liefer-Contracting, Strom & Warme

MaRnahme 2
Liefer-Contracting, Warme

MaBnahme 3
Liefer-Contracting, Strom

MaRBnahme 4
Auswertung, Optimierung

MaBnahme 5

E.M.E. Local Energy 1 GmbH
EUR 500.000,-

ca. oooTonnen pro Jahr Einsparung CO,-Emission

180 Monate, Verlangerung um 2x2 Jahre, wenn nicht gekindigt wird

teilweise errichtet, die PV-Anlage wird zeitnah durch den Netzbetreiber bewilligt und
in Betrieb genommen

ab Q4 2024 geplant

H2-Ready Blockheizkraftwerk plus Pufferspeicher (Warme)
-im Aufbau, Inbetriebnahme Q4/2024-

Ubernahme der Heizkessel und Ersatz sowie Modernisierung der Hydraulik-Systeme
in der Heizzentrale; Anbindung Kessel an BHKW und Pufferspeicher
-im Aufbau, Inbetriebnahme Q4/2024-

PV-Anlage 1
-errichtet, Zertifizierung, Inbetriebnahme Q3/2024-

Messtellen- und Monitoringkonzept zur Auswertung der Energiesituation
-teilweise errichtet-

E-Tankstellen
-in Vorbereitung, Inbetriebnahme Q4 [ 2024--
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Ready2Build
Projekt

[

Martin Busch & Sohn

Behilter- und Apparatebau GmbH

Gegr. 1903

Name des Betriebes

Branche

Martin Busch & Sohn, Behalter- und Apparatebau GmbH,
Schermbeck

Maschinenbau,
GrolRbehalterhersteller

Errichtung durch
Investitionsvolumen
Nachhaltigkeit, Einsparung
E.M.E. Contracting-Vertrag

Vertragslaufzeit

Erwerb von
Ubernahme durch die Emittentin
Kaufpreis Projektrecht

Vergitung fir Allokation &
Pre Engineering

E.M.E. Project Finance GmbH

ca. EUR 600.000,-

ca. 122 Tonnen pro Jahr Einsparung CO,-Emission
abgeschlossen

20 Jahre, Kindigungsoption zum Ende
des 15. Jahres durch BUSCH

E.M.E. Development GmbH
Juni 2024

EUR 30.000,-

EUR 30.000,-

Beschreibung

Die E.M.E. Development hat im ersten Quartal 2024 mit dem Maschinenbauer Martin Busch
& Sohn GmbH (,Projekt Busch") einen E.M.E. Energy Contracting 4.0 — Vertrag vereinbart.
Das Investitionsvolumen betrdgt ca. EUR 600.000,- und erneuert und modernisiert die Ener-
giesituation des Betriebs ganzheitlich (Strom, Warme, Digitalisierung, Messtellenkonzept).
Folgende MaRnahmen sind vorgesehen:

MASSNAHME

BESCHREIBUNG DER MASSNAHME

Dach-Photovoltaik

+H-READY" Blockheizkraftwerk
(BHKW)

E.M.E. installiert eine Dach-PV-Anlage mit einer Leistung von ca. 100 kWp. Ein Teil des er-
zeugten erneuerbaren Sonnenstroms wird im Wege des E.M.E. Liefer-Contractings an das
Projekt-Busch veraulRert (ca. 55.000 kWh/a). Der andere Teil des erzeugten Stroms wird ins
Netz eingespeist (ca. 55.000 kWh/a).

E.M.E. errichtet ein BHKW mit einer Leistung von ca. 20 kWel und 44 kWth. Das BHKW er-
zeugt voraussichtlich 177.000 kWh Warme pro Jahr, die an das Projekt-Busch im Wege des
E.M.E. Liefer-Contractings geliefert werden. Zudem werden rund 30.000 kWh BHKW-Strom
an das Projekt-Busch geliefert. Rund 46.000 kWh werden ins Netz eingespeist und im Rahmen
der KWK-Férderung vergitet. Zudem sorgen Warme-Pufferspeicher fir hohe Effizienz und
die optimierte Zusammenarbeit mit dem Heizkessel. Zudem wird ein Warme-Pufferspeicher
mit einem Volumen von ca. 5.000 Litern installiert.
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Wandgefiihrte Solarthermie und
HVLS-Ventilatoren

Erdgas-Kessel ,,H2-ready" und
Warmlufterzeuger

Messstellen- & Monitoringkon-
zept

5.1.9

G
Zudem errichtet E.M.E. eine wandgefihrte Solarthermie-Anlage, die insbesondere im Winter
thermische Effekte einer erwdrmten Hauswand ausnutzt und in die Halle 1 mit Weitwurfdisen
einbringt. Langsam drehende HVLS-Ventilatoren unter der Decke sorgen dafir, dass die auf-
steigende Warme an den Boden gedrickt wird und dadurch der Warmeverbrauch gesenkt

werden kann. Insgesamt sollen rund 12.000 kWh Warme an das Projekt-Busch geliefert wer-
den.

Die alten Olheizungen werden durch das BHKW und den ,H2-READY" Erdgas-Kessel ersetzt.
Der Kessel sorgt fUr die bendtigte Spitzenlast und die redundante Warmeversorgung im Falle
des BHKW-Ausfalls oder dessen Wartung.

Zudem installiert E.M.E. Warmlufterzeuger zur Verteilung der Wérme in Halle 1. In diesem
Zusammenhang wird auch die Hydraulik (Verteilung) erneuert.

Mit dem Messtellen- & Monitoring-Konzept werden die Energiestrome auch im Verhaltnis zur
Umgebungswerten (Innen- und AufRentemperatur, Luftfeuchtigkeit, Helligkeit, ...) ermittelt
und laufend ausgewertet. So konnen zukinftig Ableitungen aus den IST-Werten bezogen auf
die umgesetzten und zukinftige Optimierungsmafinahmen getroffen werden.

E.M.E. PROJEKT-PIPELINE

Die E.M.E. Projektpipeline umfasst derzeit ein potenti-
elles Investitionsvolumen in Hhe von ca. 40 Mio. Euro.
Die Halfte des Volumens befindet sich in der Phase des
Pre-Engineerings, hingegen bei der anderen Halfte der
Status Quo durch die Energiedatenaufnahmen ermit-
telt wird. Es handelt sich dabei um rund 30 potentielle
Betriebe, deren Umfang sténdig durch neu zu prifende
potentielle Betriebe im Rahmen der Allokation erwei-

(ready2build), soll dieser im nachsten Schritt von der
E.M.E. Development an die Emittentin verduf3ert und
aus dem Nettoemissionserlds der Schuldverschreibun-
gen errichtet werden.

Nach anschliel3ender Inbetriebnahme kann das Projekt
an ein E.M.E. SPV weiterverdufRert werden.

tert wird.

5.1.10 Strukturder

Die E.M.E. SPV und die Projekte werden bisher mit dem
Kapital institutioneller Investoren des E.M.E. CoGene-
ration Bond | finanziert.

E.M.E. Projektfinanzierungen

Sobald zwischen E.M.E. Development und dem Betrieb
ein E.M.E. Contracting-Vertrag abgeschlossen wurde

Zukinftig sollen die E.M.E. SPV auch aus dem Netto-
emissionserlds der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin im Wege von Gesellschafterdarlehen finan-
ziert werden.

Seite 44 von 94



5.1.11 Erwartete Finanzierung der Projekterrichtung

Die Finanzierung der Errichtung der Projekte soll auf drei Wegen erfolgen:

G [ Encray Meets Efficiency ]

CoGeneration Bond |

FINANZIERUNG 1
zur Projekterrichtung

E.M.E. CoGeneration Bond |

Beschreibung

Referenzinvestment

Ziel-Investments

Projekt-Freigabeprozess

Unabhéangige Investmentberatung und
Mittelverwendungskontrolle

Der E.M.E. CoGeneration Bond | steht ausschlief3lich institutionellen und qualifizierten
Investoren zur Zeichnung offen und ist mit der Rating Note Investment Grade (BBB-)
geratet. Die Vollplatzierung des E.M.E. CoGeneration Bond | ist bis Ende 2025 geplant.
Die Laufzeit endet 2035 mit einer Verlangerungsoption um jeweils drei Mal ein weiteres
Jahr. Der Coupon betragt 7% und das Emissionsvolumen des E.M.E. CoGeneration Bond
| betragt bis zu 50 Mio. Euro, wovon bisher 6,5 Mio. Euro durch Seed-Investoren wie die
Babcock Pensionskasse und Versorgungswerke der Steuerberater und Apotheker ge-
zeichnet wurden. Der E.M.E. CoGeneration Bond | ist ein Luxemburger Treuhandvermé-
gen mit einem Investitionsvolumen von bis zu EUR 50 Mio. Der E.M.E. CoGeneration
Bond | wird durch Ardilla Segur S.A. (LUX) als Compartement 30 (ARD30) emittiert. Der
Arrangeur ist die auf Verbriefungslésungen spezialisierte Oaklet GmbH in Frankfurt am
Main.

Der E.M.E. CoGeneration Bond | stellt das Kapital zukinftig ausschlief3lich der E.M.E.
Local Energy Master GmbH im Wege von Inhaberschuldverschreibungen zur Verfi-
gung. Diese diversifiziert das Kapital in diverse E.M.E. SPV (Zielinvestments) ebenfalls
im Wege von Inhaberschuldverschreibungen.

E.M.E. SPV zur Finanzierung der Projekte durch Zeichnung von Inhaberschuldverschrei-
bungen durch die E.M.E. Local Energy Master GmbH.

FUr die Mittelverwendung und die Prifung von Projekten wurde ein ausfihrlicher Frei-
gaberichtlinien-Katalog entwickelt, z.B.
=  Branchen-Diversifikation im Sinne der partiellen Unabhdngigkeit von der Ent-
wicklung einzelner Branchen
=  Bonitatsprifung des Betriebes
= Machbarkeits- und Plausibilitdtsprifung des Energiekonzeptes und der Investi-
tionsstruktur
=  Plausibilitat der Erldsstruktur sowie der Zins- und Tilgungsdienste an die Inves-
toren

Die E.M.E. Local Energy Master GmbH beauftragt die Ahead Wealth Solutions AG,
Vaduz als Investmentberater und Mittelverwendungskontrolleur fir die E.M.E. Local
Energy Master GmbH und die E.M.E. SPV zur Priifung der Einhaltung der Freigabekri-
terien fur die anzukaufenden und langfristig umzusetzenden Projekte. Als Mittelver-
wendungskontrolleur ist Ahead gemeinsam mit der Geschaftsfihrung der E.M.E. Local
Energy Master GmbH sowie der Geschéftsfihrungen der E.M.E. SPV Bevollméachtigter
der Investitionskonten, die als UND-Konten gefihrt werden. So werden die Investiti-
onskosten kontrolliert, den Projektfreigaben entsprechend, freigegeben.
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D [ Energy Meets Efficiency ]

Project Finance

FINANZIERUNG 2 E.M.E. KMU-ENERGIE Anleihe 2
zur Projekterrichtung: (Nettoemissionserlds aus den Schuldverschreibungen)
Beschreibung Die durch E.M.E. Development vertraglich gebundenen Projekte kénnen von der Emit-

tentin aus dem Nettoemissionserlds der Schuldverschreibung erworben und errichtet
werden. Nach Errichtung kann die Emittentin das Projekt langfristig selbst betreiben
oder an ein E.M.E. SPV weiterveraul3ern.

Ziel-Investments E.M.E. Project Finance zur Errichtung der Projekte

Geschaftszweck Errichtung des Projektes und Weiterverkauf an ein E.M.E. SPV oder eigener Betrieb
nach der Errichtung durch die Emittentin selbst

PI'OJeCt Fmance Local Energy 1 Local Energy 2 Local Energy... ot

FINANZIERUNG 3 Bankdarlehen und Fordermittel
zur Projekterrichtung:

Beschreibung Die vertraglich gebundenen Projekte kénnen durch die Emittentin sowie durch die
E.M.E. SPV auch im Wege von Forderdarlehen und Férderzuschissen fir Energiemal3-
nahmen sowie im Wege von Bankdarlehen finanziert werden

5.1.12 Uberblick Uber die Kapitalisierung der E.M.E. Development

Das operative Geschaft der E.M.E. Development wurde bisher wie folgt finanziert:

j Energ, Mests Efficiency

Development

E.M.E. Development GmbH

Die bisherige Geschéftstatigkeit der E.M.E. Development wurde im Wege von Nachrangdarlehen in Héhe von EUR 1.500.000, -,
durch Zeichnung des nachrangigen Wertpapiers ,E.M.E. Development Bond" durch 3 qualifizierte Investoren in Hohe von
1,5 Mio. Euro, durch ein Férderdarlehen der LFA-Bayern in Hohe von EUR 500.000 sowie durch zwei nachrangige Crowdfundings
in Hohe von ca. EUR 1,0 Mio. finanziert. Zudem wurden von der E.M.E. Local Energy 1 GmbH diverse Darlehen in Hohe von sum-
marisch EUR 1.250.000,- aufgrund Freigabebeschlissen des Mittelverwendungskontrolleurs von der E.M.E. Local Energy 1
GmbH an die E.M.E. Development gewdhrt. Im Wege der E.M.E. KMU-ENERGIE Anleihe 1 konnte die Emittentin im Jahr 2024
ein Emissionsvolumen in Hhe von 999.000, - an institutionelle und private Investoren emittieren. Ferner hat Emittentin Uber die
E.M.E. KMU-ENERGIE Anleihe 3 im Jahr 2024 ebenfalls ein Emissionsvolumen in Hohe von 999.000, - an institutionelle und pri-
vate Investoren emittiert.

5.1.13 Erwartete Finanzierung der Emittentin

Die Emittentin wird sich in erster Linie Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen finanzieren. Bei Bedarf kann die Emittentin aber
auch weiteres Eigen- und oder Fremdkapital aufnehmen. Insbesondere wenn die Schuldverschreibungen erfolgreich platziert werden
kénnen, plant die Emittentin, weitere Anleihen zu begeben.
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5.2. Wichtigste Markte und Wettbewerber

Uber 500 Mio. Tonnen CO. emittieren alle deutschen
Wirtschaftszweige jdhrlich. 3,5 Mio. Unternehmen ge-
horen in Deutschland zu den Kleinen und Mittleren Un-
ternehmen (KMU), wovon ca. 73.000 Betriebe als mit-
telstandische Unternehmen und 19.900 Betriebe als
Grofdunternehmen eingestuft werden.*

Unternehmen, die sich entscheiden, kein eigens Kapital
oder Fremdkapital zur Erneuerung und Digitalisierung
der Energieanlagen einzusetzen, greifen auf Contrac-
ting-Losungen zurick.

Energiecontracting in Deutschland ist ein bedeutender
Sektor, der kontinuierlich wachst. So hat der Markt for
Energie-Contracting in Deutschland in den letzten Jah-
ren ein betrachtliches Wachstum verzeichnet. Das jéhr-
liche Volumen neuer Vertragsabschlisse im Bereich
Energie-Contracting wird auf mehrere Milliarden Euro
geschatzt. Der Markt bietet grof3es Potenzial, auch in
Bereichen wie der Modernisierung von Bestandsgeb&u-
den und der Implementierung von innovativen
Privathaushalte, welche die Segmente mit dem grof3-
ten Energieabsatz darstellen.

Die Prognosen fur den Energie-Contracting-Markt in
Deutschland sind laut E.M.E. Einschdtzung weiterhin
positiv. Es wird erwartet, dass der Markt bis 2025 weiter
wachst, angetrieben durch steigende Energiekosten,
den Bedarf an CO.-Reduktion und die zunehmende Be-
deutung der Nachhaltigkeit in  Unternehmen.

Energielésungen. Der Umsatz solcher Contracting-L6-
sungen zufolge betragt der aktuellen Markterhebung
der BfEE zufolge insgesamt 9,9 Mrd. Euro und bildet ca.
76 % des Umsatzes des gesamten Energiedienstleis-
tungsmarkts. Grund dafir ist der dominante Anteil an
Energieliefer-Contracting-Projekte, die hohe Umsétze
durch den Energieeinkauf erzielen.?

Contracting wird vornehmlich von EVU (Stadtwerke
und sonstige Energieversorger) angeboten. Wie auch in
den letzten Jahren besteht der Markt fur Contracting
zum deutlich Uberwiegenden Teil aus Energieliefer-
Contracting, daneben sind Energiespar-Contracting so-
wie Pacht- oder Betriebsfihrungs-Contracting weitere
wichtige Contracting-Arten. Die starkste Marktdurch-
dringung von Contracting ist in der energieintensiven
Industrie und bei Gesundheit und Pflege zu finden.
Auch die Immobilienbranche stellt eine wachsende
Nachfragegruppe dar. Fir die Anbieter sind im Gegen-
satz dazu die wichtigsten Kundengruppen die Immobi-
lienwirtschaft, die Offentliche Hand sowie
Contracting-Modelle bieten eine attraktive Moglich-
keit, diese Ziele zu erreichen, ohne dass Unternehmen
hohe Anfangsinvestitionen tatigen missen.

In Abgrenzung zum Grof3teil der an Energieversorger
gebundenen Contracting-Unternehmen ermaglicht
E.M.E. Group seinen Geschaftspartnern ein Hochstmal3
an Unabhangigkeit, ganzheitlicher Betrachtung und
Technologieoffenheit.

5.3. Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit der E.M.E. Group und der Emittentin

Nachhaltigkeit ist ein zentrales Konzept, das sich auf
die Erfillung der Bedirfnisse der heutigen Generation
bezieht, ohne die Fahigkeit zukinftiger Generationen
zu beeintrdchtigen, ihre eigenen Bedurfnisse zu erfil-
len. Es umfasst drei Hauptdimensionen: dkologische,
6konomische und soziale Nachhaltigkeit.

Die Ziele der Nachhaltigkeit sind auf globaler Ebene in
den 17 Zielen fUr nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDGs) der Vereinten Nationen
festgeschrieben. Diese bieten einen umfassenden Rah-
men fur die nachhaltige Entwicklung weltweit und die-
nen als Leitfaden fur Regierungen, Unternehmen und
die Zivilgesellschaft, um gemeinsam auf eine nachhal-
tigere und gerechtere Zukunft hinzuarbeiten.

L https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemittei-

lungen/2022/10/PD22_437_43.html#:~:text=Die%20C0O2%2DEmissio-
nen%?20aller,%25)%20und%20mit%20zwischenzeitlichen%20Anstiegen.

Im Rahmen der Agenda 2030 fir nachhaltige Entwick-
lung wurden die 17 SDGs im September 2015 von allen
Mitgliedsstaaten der Vereinten Nationen angenom-
men und bauen auf den Millennium-Entwicklungszielen
(MDGs) auf, welche um eine umfassendere und ambiti-
oniertere Agenda erweitert wurde, die bis 2030 umge-
setzt werden soll.

FUr die E.M.E. Group und ihre Energieldsungen im Mit-
telstand und der Wohnungswirtschaft ist Nachhaltig-
keit ein integraler Bestandteil des Geschaftsmodells.
Durch die Entwicklung und Umsetzung ganzheitlicher
und vernetzter Energieldsungen tragt E.M.E. Group zur
Reduktion von CO2-Emissionen durch die Nutzung

https://listflix.de/unternehmen/statistiken/#:~:text=Das%20Wichtig-
ste%20in%20K%C3%BCrze%3A,%C2%B9

2 https:/iwww.bfee-online.de/BfEE/DE/Energiedienstleistungen/Contract-
ing/contracting_node.html
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erneuerbarer Energien, Senkung der Verbrauche durch
Steigerung der Energieeffizienz bei. Dieser Ansatz er-
moglicht es Unternehmen, durch die Reduzierung von
CO2-Emissionen, ihre Umweltbilanz zu verbessern,
ohne Eigen- oder Fremdkapital einsetzen zu mussen,
und unterstitzt gleichzeitig die globale Bewegung hin
zu mehr Nachhaltigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich als Projekterrichterin in
einem Rahmenwerk (Green Bond Framework), nach-
haltige Energielésungen zur Reduzierung der Energie-
verbrduche und Erzeugung von sauberem und erneuer-
barem Strom mit und ohne Speicher in Deutschland
umzusetzen. Sie verpflichtet sich weiterhin, die von der
ICMA (International Capital Market Association) verdof-
fentlichen Green Bond Principles (GBP, Stand Juni
2018) in ihrem Rahmenwerk anzuwenden und die Ver-
wendung der Emissionserldse, den Prozess der Projek-
tauswahl und der Projektbewertung, das Management
der Erlose sowie die Berichterstattung transparent dar-
zustellen.

Die freiwilligen Leitlinien der Green Bond Principles
sind Grundlage fUr die Emission der Anleihe, die beab-
sichtigte Verwendung der Emissionserlose, das Green
Bond Rahmenwerk sowie die Informationen in diesem
Prospekt. Die erforderlichen Informationen in Bezug
auf den Green Bond sind in dem Prospekt vollstédndig
enthalten, um den Anleger eine informierte Entschei-
dung hieriber zu ermdglichen.

Diesbeziglich hat die Emittentin die imug rating
GmbH, Postkamp 143, 30159 Hannover beauftragt, ein
Zweitgutachten (sog. second party opinion) zu erstel-
len. Die imug rating GmbH ist eine externe Research-
und Rating-Agentur, die Unternehmen im Hinblick auf
ihre Nachhaltigkeits- und Umweltbemihungen bewer-
tet. Aus dem in Auftrag gegeben Zweitgutachten soll
sich ergeben, dass die Schuldverschreibungen in Ein-
klang mit den Green Bond Principles stehen.

Die Emittentin errichtet und betreibt fir mittelstandi-
sche Betriebe und deren Gebdude sowie deren Be-
triebsablaufe auf Basis der Ist-Situation, des Bedarfs
und der Ziele und Winsche des jeweiligen Betriebes in-
dividuelle Energielésungen. Diese verfolgen in zwei
Hauptbereichen einerseits die Reduzierung der Ener-
gieverbrauche in Verbindung mit optimierter Ressour-
cennutzung und andererseits die autarke Erzeugung
von sauberem und erneuerbarem Strom. In beiden Be-
reichen ist die Folge die erhebliche Reduzierung der
CO2-Emissionen, was das Thema ESG und Nachhaltig-
keit unmittelbar positiv und messbar beeinflusst und zu
einem wesentlichen Bestandteil der Unternehmenskul-
tur macht.

]
Die Nachhaltigkeit von Kapitalanlagen orientiert sich
auch daran, dass vorhandene Ressourcen optimiert ge-
nutzt werde und zukinftigen Generationen zur Verfi-
gung stehen. Nachhaltig in diesem Sinne sind Kapital-
anlagen, die anerkannte Nachhaltigkeitsziele wie etwa

des Pariser Weltklimaabkommens oder der Sustainable
Development Goals férdern.

Green Bonds sind dabei ein wichtiges Instrument fur
Anleger, um nachhaltige Anlageentscheidungen tref-
fen zu kdnnen. Die Guidelines und existierenden Stan-
dards hierfur sind international noch freiwillig. In der EU
ist ein derartiger Standard in der Entwicklungsphase.

Die International Capital Markets Association (ICMA),
ist ein internationaler Branchenverband fir Kapital-
marktteilnehmer mit Sitz in Zirich und hat 2018 Leitli-
nien fur die Emission von grinen Anleihen definiert.
Diese so genannten Green Bond Principles (GBP) er-
kennen explizit mehrere, breit gefacherte Kategorien
fur geeignete grine Projekte an, die eine Vielzahl von
Umweltschutzthemen abdecken. Hierzu zéhlen die Ein-
dédmmung des Klimawandels, Anpassung an den be-
reits existierenden Klimawandel, Erhaltung natirlicher
Ressourcen, Biodiversitatserhaltung sowie Verschmut-
zungspravention und -kontrolle.

Green Bonds sind Anleihen, deren Emissionserldse
(oder ein dquivalenter Betrag ausschlief3lich zur anteili-
gen oder vollstdndigen (Re-)Finanzierung geeigneter
griner Projekte verwendet werden und die an den vier
Kernkomponenten der GBP ausgerichtet sind. Dabei
kann es sich um neue oder bereits bestehende Projekte
handeln.

Die GBP sind freiwillige Prozessleitlinien, die Emitten-
ten zu Transparenz und Offenlegung anhalten, um die
Integritdt bei der Weiterentwicklung des Green-Bond-
Marktes zu fordern. Dazu geben sie eine klare Vorge-
hensweise bei der Emission von Green Bonds vor.

Sie unterstreichen die Bedeutung von Transparenz, Ge-
navigkeit und Integritat der zu verdffentlichenden In-
formationen im Rahmen der Kommunikation zwischen
Emittenten und Stakeholdern.

Die vier Kernkomponenten der GBP sind:
1. Verwendung der Emissionserlése (Use of Pro-
ceeds)
2. Prozess der Projektbewertung und -auswahl (Pro-
cess for Project Evaluation & Selection)
3. Management der Erlése (Management of Pro-
ceeds)
4. Berichterstattung (Reporting)

Die E.M.E. Group ist seit ihrer Grindung 2015 aus-
schlieBlich im Bereich der Energie-Effizienz tatig,
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sodass die Finanzierung von Investitionen einen voll-
standigen Bezug zur nachhaltigen Verwendung der
Emissionserldse hat. Die Emissionserlése sollen zur Fi-
nanzierung von nachhaltigen Energie-Projektentwick-
lungen und Umsetzungen von saubereren und effizien-
ten Energiekonzepten in mittelstandischen Betrieben
und der Wohnungswirtschaft verwendet werden. Ge-
nerell setzen Investments in Energie-Effizienz-Projek-
ten immer eine intensive Prifung von umweltrechtli-
chen und sozialen Aspekten voraus.

Die aus dem E.M.E. Energie Contracting resultierenden
Erldse dienen nach Abzug der laufenden Betriebsaus-
gaben einerseits den Zinszahlungen und der Riickzah-
lung der Schuldverschreibungen, andererseits konnen

5.4. Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat zum Datum des Prospekts die fol-
genden wesentlichen Vertrage abgeschlossen:

Kaufvertrage zum Erwerb der E.M.E. Local Energy 1
GmbH sowie der E.M.E. Local Energy 2 GmbH

Die Emittentin und die E.M.E. Development haben am
26. Juni 2024 zwei Unternehmenskaufvertrage Uber
den Verkauf und die Abtretung der Gesellschaftsanteile
an der E.M.E. Local Energy 1 GmbH sowie der E.M.E.
Local Energy 2 GmbH an die Emittentin abgeschlossen.
Der Kaufpreis fur die Gesellschaftsanteile betragt je-
weils 12.500 Euro, die Abtretung der Gesellschaftsan-
teile an die Emittentin wurde mit der notariellen Beur-
kundung der Vertrage vollzogen.

Kaufvertrag iGber den Erwerb des Projektrechtes
Martin Busch & Sohn Behalter- und Apparatebau
GmbH vom 25. Juli 2024.

Die Emittentin und die E.M.E. Development haben am
06. August 2024 einen Kaufvertrag Uber den Erwerb
des Projektrechtes Martin Busch & Sohn Behélter- und
Apparatebau GmbH abgeschlossen.

Die Emittentin erwirbt das Projektrecht ,Busch" des ab-
geschlossenem E.M.E. Energy Contracting 4.0 Vertrag
zum Preis von EUR 30.000,-, féllig und zahlbar bis zum
31. Oktober 2024. Gegenstand des Projektrechtes ist
die zeitnahe Umsetzung und Finanzierung des

5.5. Gerichts-und
Schiedsgerichtsverfahren

Fir die Emittentin haben seit ihrer Grindung keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren,
die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéangig sind

]
diese Erlése unter anderem auch fir Revitalisierungs-
mafnahmen im Sinne weiterer zukinftiger 6konomi-
scher und o&kologischer Verbesserungen verwendet
werden. Insofern solche Projekte errichtet und an ein
E.M.E. SPV weiterveraulRert wurden, konnen die dar-
aus erzielten Verkaufserlose in weitere Projekte, die

diesen ,Green Bond Standards" entsprechen, investiert
werden.

Die projektbezogenen Erlos- und Mittelverwendungen
sowie die okologischen Verbesserungen werden den
Anlegern transparent mindestens in jahrlichen Berich-
ten dargestellt.

Rahmenvertrags und der in dessen Anlagen beschrie-
benen Mafinahmen. Das Projektrecht umfasst auch das
wirtschaftliche und technische Planungsmodell und alle
damit verbundenen und durch E.M.E. bereits erbrach-
ten Pre-Engineering-Leistungen.

Vertrag Uber die Projekt-Allokation
& Plausibilisierung

Die Emittentin und die E.M.E. Development haben am
06. August 2024 einen Vertrag Uber die Projekt-Alloka-
tion & Plausibilisierung als Rahmenvertrag abgeschlos-
sen. Die E.M.E. Development wird einerseits beauf-
tragt, geeignete Projekte zu allokieren, Energiekon-
zepte zu entwickeln und diese in E.M.E. Energy
Contracting 4.0 Vertrdgen mit dem jeweiligen Betrieb
als Projekt zu vereinbaren. Im Anschluss kann E.M.E.
Development das vertraglich gebundene Projekt der
Emittentin zum Kaufpreis von ca. 10 % des Investitions-
volumens zum Erwerb anbieten. Zudem wird eine Allo-
kations- & Pre-Engineering-Gebihr in Hohe von 5%
fallig.

FUr die von der Emittentin erworbenen Projekte wird
weiterhin vereinbart, dass im Anschluss des Erwerbs die
Dienstleistung der EPC-Services (Engineering, Procure-
ment, Construction) an E.M.E. Development zum Preis
von ca. 10 % des Investitionsvolumens vergeben wird.
Ziel ist dabei die Koordination der Errichtung des Pro-
jektes bis zur Inbetriebnahme der MaflRnahmen.

oder eingeleitet werden kénnten) stattgefunden, die
sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitdt der Emittentin ausgewirkt haben oder
sich in Zukunft auswirken kénnten
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5.6. Trendinformationen und
jungster Geschaftsgang

Es gibt keine jungsten Ereignisse, die fir die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben und die in hohem
Male fir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin
relevant sind.

Die Emittentin und die E.M.E. Development haben am
06. August 2024 einen Kaufvertrag Uber den Erwerb
des Projektrechtes Martin Busch & Sohn Behalter- und
Apparatebau GmbH zum Preis von EUR 30.000,-, fallig
und zahlbar bis zum 31. Oktober 2024, abgeschlossen.

Uber diesen Vertrag hinaus haben sich seit dem Datum
des gepriften Zwischenabschlusses zum 30. Juni 2024
keine wesentlichen Verdnderungen in der Schulden-
und Finanzierungstruktur der Emittentin und keine

5.7. Gewinnprognosen oder
-schatzungen

Die Emittentin nimmt keine Gewinnprognosen oder
Gewinnschatzungen in diesen Prospekt auf.

5.8. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin ist ein junges Unternehmen, das erst am
26. Juni 2024 gegrindet und am o4. Juli 2024 in das
Handelsregister eingetragen wurde. Die Emittentin hat
daher noch keine Jahresabschlisse erstellt. Die Emit-
tentin hat zum 30. Juni 2024 einen Zwischenabschluss
erstellt und prifen lassen. Der geprifte Zwischenab-
schluss ist in Kapitel 8 dieses Prospektes abgedruckt.

Der Zwischenabschluss wurde nach den Regelungen
des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt und
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafliger Prifung geprift und mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk verse-
hen.

[

wesentlichen Anderungen in der Finanz- und Ertrags-
lage der E.M.E. Group ergeben.

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Da-
tum des gepriften Zwischenabschlusses zum 30. Juni
2024 nicht wesentlich verschlechtert.

Der Emittentin sind keine Informationen Gber bekannte
Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die die Aussichten der Emittentin nach
verninftigem Ermessen zumindest im laufenden Ge-
schaftsjahr 2024 wesentlich beeinflussen werden, be-
kannt.
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6. Angaben in Bezug auf die Schuldverschreibungen

6.1. Gegenstand des Angebots

Die Emittentin bietet Schuldverschreibungen unter der
Bezeichnung ,E.M.E. KMU-ENERGIE ANLEIHE 2" im
Gesamtnennbetrag von bis zu 10.000.000 Euro in Form
eines offentlichen Angebots in der Bundesrepublik
Deutschland und im Grofherzogtum Luxemburg an.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und
sind eingeteilt in bis zu 10.000 Stick untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro.

Die WKN fir die Schuldverschreibungen lautet
A383GV.

Die ISIN fUr die Schuldverschreibungen lautet
DEo000A383GV3.

Das Angebot besteht aus einem prospektpflichtigen 6f-
fentlichen Angebot im Grofsherzogtum Luxemburg
und in der Bundesrepublik Deutschland Gber die Web-
site der Emittentin (www.eme-group.de/anleihe2) und
im GrofRherzogtum Luxemburg zusatzlich durch Schal-
ten einer Anzeige im Tageblatt.

Es gibt keine vorab festgelegten Tranchen der Schuld-
verschreibungen fiir das 6ffentliche Angebot. Die Min-
destsumme fir Zeichnungsangebote im Rahmen des
offentlichen  Angebots  betrdgt EUR  1.000

6.2. Angebotszeitraum

Die Schuldverschreibungen werden durch die Emitten-
tin in der Bundesrepublik Deutschland und im Grof3her-
zogtum Luxemburg vom 08. Oktober 2024 bis zum o7.
Oktober 2025 (12 Uhr MEZ) direkt Gber die Emittentin
offentlich angeboten (der ,,Angebotszeitraum"). Die
Emittentin behélt sich das Recht vor, den Angebots-
zeitraum zu verkUrzen. Die Emittentin kann ohne die
Angabe von Grinden nach ihrem alleinigen Ermessen
den Angebotszeitraum verkirzen oder das 6ffentliche
Angebot oder Teile hiervon zuricknehmen.

Folgender Zeitplan ist vorgesehen:

Billigung des Wertpapierprospekts durch die CSSF.
07. Oktober 2024:

Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der
Website der Emittentin (www.eme-group.de/anleihe2)
und auf der Webseite der Luxembourg Stock Exchange
(www.luxse.com)

08. Oktober 2024:
Beginn des 6ffentlichen Angebots

(entsprechend dem Nennbetrag einer Schuldverschrei-
bung). Einen Hochstbetrag fir Zeichnungsangebote fir
Schuldverschreibungen gibt es nicht.

Hinsichtlich der Schuldverschreibungen bestehen keine
gesetzlichen Bezugs- oder Vorerwerbsrechte von Ge-
sellschaftern der Emittentin.

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit ohne Zustim-
mung der Inhaber der Schuldverschreibungen weitere
Schuldverschreibungen mit jeweils gleicher Ausstat-
tung in der Weise zu begeben, dass sie mit den jeweili-
gen Schuldverschreibungen zusammengefasst wer-
den, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren nomina-
len Gesamtnennbetrag erhéhen. Die Erhdhung des Ge-
samtnennbetrages erfolgt durch einen Nachtrag zum
Prospekt. Die Begebung weiterer Anleihen, welche mit
den Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Uber andere Ausstattungsmerkmale in Bezug auf
Verzinsung oder Stickelung verfigen oder die Bege-
bung von anderen (vorrangigen, gleichrangigen oder
nachrangigen) Schuld- und/oder Finanzierungstitel
bleibt der Emittentin unbenommen.

o1. November 2024:
Begebungstag und Lieferung der Schuldverschreibun-
gen

07. Oktober 2025 (12 Uhr MEZ):
Ende des &ffentlichen Angebots, wenn das 6ffentliche
Angebot durch die Emittentin nicht vorzeitig beendet
wird.

Voraussichtlich innerhalb von acht Wochen nach
dem Ende der Angebotsfrist:
Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Frei-

verkehr an einer Wertpapierborse.
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6.3. Ausgabepreis, Laufzeit, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung betrdgt
EUR 1.000 und entspricht 100 % des Nennbetrages.
Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt funf
Jahre ab dem o1. November 2024.

Die Schuldverschreibungen werden mit Valuta am o1.
November 2024 (einschlieRlich) bis zum 31. Oktober
2029 (einschliefdlich) mit einem Zinssatz von 9,25 %
p.a. verzinst. Die Zinsen sind halbjahrlich nachtrdglich
fur den vorausgegangenen Zeitraum jeweils am o1. Mai
und am o1. November eines jeden Jahres zur Zahlung
fallig. Die erste Zahlung ist am o1. Mai 2025 féllig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit
Beginn des Rickzahlungstages am o1. November 2029,
oder, sollte die Emittentin eine Zahlung aus diesen
Schuldverschreibungen am Rickzahlungstag nicht leis-
ten, mit dem Beginn des Tages der tatsachlichen Zah-
lung. Der Zinssatz erhéht sich in diesem Fall um 3,50 %
p.a. ab Falligkeit.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu berech-
nen, der kirzer oder langer als eine jdhrliche Zinsperi-
ode ist, so werden sie berechnet auf der Grundlage der
Anzahl der tatsdchlichen verstrichenen Tage im rele-
vanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zinszahlungs-
tag (einschlief3lich)) dividiert durch die tatsachliche An-
zahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage
im Falle eines Schaltjahres) (Actual/Actual).

Die Emittentin hat in den Anleihebedingungen ndher
bestimmte Transparenzpflichten einzuhalten. Fir den
Fall, dass die Emittentin Transparenzpflichten verletzt,
erhoht sich der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir
folgende Zinsperiode(n) bis zur Heilung der Transpa-
renzpflichtverletzung(en) um 1,00 % p.a. Die in § 801

Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist von 30
Jahren wird fir die Schuldverschreibungen auf drei
Jahre verkirzt. Die Verjdhrungsfrist fir Anspriche aus
den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorle-
gungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei
Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf
Grundlage des Ausgabebetrages von 100 % des Nenn-
betrages und einer Riuckzahlung zum Nennbetrag am
Ende der Laufzeit betragt 9,25 % p.a. vor Steuern. Die
jeweilige Nettorendite der Schuldverschreibungen
|asst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, weil sie
von eventuell zu zahlenden Transaktionskosten und
von den auf den Zinsertrag zu zahlenden Steuern ab-
hangig ist, ferner davon, ob die Schuldverschreibungen
vorzeitig gekindigt werden (Call-Optionen) und zu
102 % bzw. 101 % des Nennbetrages zurickgezahlt
werden und darUber hinaus, ob sich der Zinssatz der
Schuldverschreibungen aufgrund der Feststellung einer
Verletzung der Transparenzverpflichtungen erhéht.
Die individuelle Rendite eines Anleiheglaubigers kann
individuell unterschiedlich ausfallen und hangt von der
Differenz zwischen dem erzielten Erlés bei Verkauf
oder Rickzahlung einschlief3lich der gezahlten Zinsen
und dem urspriinglich gezahlten Betrag fir den Erwerb
der Schuldverschreibungen zuziglich etwaiger Stick-
zinsen, der Haltedauer der Schuldverschreibungen, den
beim jeweiligen Anleihegldubiger individuell anfallen-
den Gebihren und Kosten sowie der individuellen Steu-
ersituation ab.

6.4. Weitere Ausstattung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und nicht besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im glei-
chen Rang untereinander und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinfti-
gen nicht besicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, soweit bestimmte
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes
vorschreiben.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen mit ei-
ner Frist von nicht weniger als 10 und nicht mehr als 20
Tagen zur vorzeitigen teilweisen oder vollstandigen
Rickzahlung ordentlich kiindigen, falls die Emittentin
infolge einer Anderung oder Erganzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesre-
publik Deutschland und/oder des GrofRherzogtums Lu-
xemburg oder deren jeweiligen politischen Unterglie-
derungen oder Steuerbehdrden oder infolge einer

Anderung oder Ergéanzung der Anwendung oder der
amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von
zusdtzlichen Betrdgen verpflichtet sein wird und diese
Verpflichtung nicht durch das Ergreifen von der Emit-
tentin zur Verfigung stehender zumutbarer MafRnah-
men vermieden werden kann.

Die Emittentin kann, wenn nur noch 20 % der urspriing-
lich begebenen Schuldverschreibungen nicht beendet
und zurickgezahlt worden sind, die restlichen ausste-
henden Schuldverschreibungen mit einer Frist von
nicht weniger als 20 und nicht mehr als 20 Tagen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig kindigen.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf von drei Jah-
ren ab dem Begebungstag innerhalb eines Zeitraums
von einem Jahr mit einer Kindigungsfrist von nicht we-
niger als 10 und nicht mehr als 20 Tagen vorzeitig
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kindigen (,Call Option 1"). Soweit die Emittentin von
ihrer Call Option 1 Gebrauch macht, erfolgt die Rick-
zahlung der Schuldverschreibungen zu einem Kurs von
102 % des Nennbetrages.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf von vier Jah-
ren ab dem Begebungstag innerhalb eines Zeitraums
von einem Jahr mit einer Kiindigungsfrist von nicht we-
niger als 10 und nicht mehr als 20 Tagen vorzeitig kin-
digen (,Call Option 2"). Soweit die Emittentin von ihrer
Call Option 2 Gebrauch macht, erfolgt die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen zu einem Kurs von 101 %
des Nennbetrages.

6.5. Durchfihrung des Angebots

Das offentliche Angebot durch die Emittentin richtet
sich an potenzielle Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland und im Grof3herzogtum Luxemburg und
ist nicht auf bestimmte Kategorien potenzieller Inves-
toren beschrankt.

Anleger, die im Rahmen des offentlichen Angebots
Schuldverschreibungen erwerben mochten, kénnen die
Schuldverschreibungen direkt von der Emittentin er-
werben. Hierzu missen Anleger ihre Kaufantrdge unter
Verwendung des auf der Website der Emittentin
(www.eme-group.defanleihe2) verfigbaren Zeich-
nungsscheins wdhrend des Angebotszeitraums der
Emittentin mittels Brief (E.M.E. Project Finance GmbH,
Otto-Hahn-Str. 34, 85521 Riemerling) oder E-Mail
(info@eme-project.de) zusenden und den Kaufpreis
ggf. zuzUglich Stickzinsen fir die Schuldverschreibun-
gen, die sie erwerben méchten, auf ein Verrechnungs-
konto der Emittentin einzahlen. Mit der Zusendung des
Kaufantrags verzichten die Anleger gemaf3 § 151 Ab-
satz 1 BGB auf einen Zugang der Annahmeerkldrung.
Alternativ ist geplant, dass Anleger fir das 6ffentliche
Angebot auch Kaufantrdge Uber eine Online-

6.6. Zuteilung der Schuldverschreibungen

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen, die im Rah-
men des &ffentlichen Angebots gezeichnet wurden,
wird im freien Ermessen der Emittentin festgelegt.

Es ist beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem
Tag des Eingangs der Zeichnungserklarung priorisiert
zuzuteilen. Sobald eine Uberzeichnung (wie nachste-
hend definiert) vorliegt, ist die Emittentin berechtigt,
Zeichnungsauftrage im Rahmen des 6ffentlichen Ange-
bots nach ihrem freien Ermessen zu kirzen oder ein-
zelne Zeichnungen zurickzuweisen. Im Falle, dass
Zeichnungen gekirzt oder gar nicht angenommen wer-
den, wird ein gegebenenfalls zu viel gezahlter Betrag
unverziglich durch Uberweisung erstattet. Eine ,Uber-
zeichnung" liegt vor, wenn die im Rahmen des offentli-
chen Angebots eingegangenen Zeichnungsangebote

]
Eine ordentliche vorzeitige Kindigung der Schuldver-
schreibung durch die Anleihegldubiger ist ausgeschlos-
sen. Ein auBerordentliches Kindigungsrecht fir die An-
leihegldubiger besteht gemafd den Anleihebedingun-
gen z.B. in bestimmten Fallen der Zahlungsverzdge-
rung oder einer anderen Pflichtverletzung, beim Vorlie-
gen eines Drittverzugs, bei Zahlungsunfahigkeit oder
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens, bei Einstellung
des Geschéftsbetriebs oder bei Liquidation (wie in den
Anleihebedingungen definiert). Wegen der Einzelhei-
ten wird auf das Kapitel 7 ,Anleihebedingungen® in die-
sem Prospekt verwiesen.

Zeichnungsstrecke  der  Emittentin  (www.eme-
group.de/anleihe2) abgeben konnen. Die Strecke soll
mithilfe einer Software zur digitalen Zeichnungsab-
wicklung bereitgestellt werden. Hierbei wirde der
Zeichnungsinteressent einer Verlinkung folgen, die
nach Aktivierung auf ein separates Fenster einer Sub-
domain der Emittentin fihrt. Innerhalb eines mehrstu-
figen Verfahrens werden Informationen Gber den Inves-
titionsbetrag und die personlichen Daten eingeholt. Zu-
dem wird gegebenenfalls eine Angemessenheitspri-
fung und die Abfrage weiterer Daten durchgefihrt, so-
fern diese fir den Vertriebsweg gesetzlich vorgegeben
sind. In einem letzten Schritt werden die Daten zusam-
mengefasst fir den Zeichner dargestellt, welcher mit-
tels finaler Bestatigung den Zeichnungsauftrag absen-
det. Eine Annahmeerkladrung wird nach Uberprifung
der Zeichnung per Systemmail an die Anleger zuge-
stellt. Nach der erfolgten Verarbeitung des Kaufpreises
auf dem Verrechnungskonto der Emittentin geht dem
Zeichner ebenfalls eine Info mittels Systemmail zu.

zusammengerechnet den Gesamtnennbetrag der an-
gebotenen Schuldverschreibungen in Hohe von EUR
10.000.000 Ubersteigen.

Bei einer digitalen Zeichnung Uber die Emittentin wird
der Anleger per E-Mail Gber die erfolgte Zuteilung infor-
miert, bei einer Zeichnung per Zeichnungsschein erhalt
der Anleger diese Information durch die erfolgte Wert-
papieribertragung. Bei dem Angebot Gber die Emitten-
tin erfolgt die Lieferung frihestens nach Ablauf der
zweiwdchigen Widerrufsfrist und erst ab Begebungs-
tag. Soweit der Anleger erst nach dem Begebungstag
zeichnet, ist es moglich, dass zu diesem Zeitpunkt
schon wie geplant der Handel mit den Wertpapieren
aufgenommen wurde.
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Das Ergebnis des offentlichen Angebotes der Schuld-
verschreibungen wird von der Emittentin drei Tage
nach dem Ende der Zeichnungsfrist auf der

lj
Internetseite www.eme-group.de/anleihe2 verdffent-
licht und der CSSF Ubermittelt.

6.7. Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung sémtlicher Schuldverschreibungen an die
Anleger erfolgt entsprechend der Zuteilung Uber die
Zahlstelle. Die Schuldverschreibungen werden durch
Buchung Uber das Clearingsystem der Clearstream
Banking AG oder eines Funktionsnachfolgers und die
depotfihrenden Stellen geliefert.

Die Lieferung und Abrechnung der bis zum Begebungs-
tag gezeichneten Schuldverschreibungen erfolgen am
01. November 2024 Uber die Zahlstelle und die depot-
fuhrenden Stellen. Die Lieferung und Abrechnung der
ab dem o1. November 2024 gezeichneten Schuldver-
schreibungen erfolgt zumindest einmal monatlich. Fir

Lieferungen und Abrechnungen ab dem Begebungstag
behalt sich die Emittentin vor, Stickzinsen zu berech-
nen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungenim
Rahmen des 6ffentlichen Angebots nach freiem Ermes-
sen zuteilen. Bei Anlegern im GroRherzogtum Luxem-
burg, deren depotfihrende Stelle Gber keinen unmittel-
baren Zugang zu Clearstream verfigt, erfolgen Liefe-
rung und Abwicklung Uber die von der depotfihrenden
Stelle beauftragte Korrespondenzbank, die Uber einen
solchen Zugang zu Clearstream verfigt.

6.8. Ubernahme der Schuldverschreibungen

Ein Ubernahmevertrag wurde nicht geschlossen.

6.9. Verbriefung, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen einschlie3lich der Zinsan-
spriche werden in einer Globalurkunde ohne Zins-
schein verbrieft, die bei Clearstream in Girosammelver-
wahrung hinterlegt und von Clearstream oder einem
Funktionsnachfolger verwahrt wird, bis samtliche Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschrei-
bungen, die in der Globalurkunde verbrieft sind, erfillt
sind. Der Anspruch der Anleihegldubiger auf Ausgabe
einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Den Anleihegldubigern der Schuldverschreibungen ste-
hen Miteigentumsrechte an der Globalurkunde zu. Der
Anleger kann seine Schuldverschreibungen auch vor
Ablauf der Laufzeit ohne Zustimmung der Emittentin
ganz oder teilweise an Dritte Ubertragen, abtreten, be-
lasten oder vererben. Den Anleihegldubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die nach

MalRgabe des anwendbaren Rechts und den Bedingun-
gen von Clearstream Ubertragen werden kdnnen

Die Emittentin hat sich gemaf? den Anleihebedingun-
gen verpflichtet, Kapital und Zinsen auf die Schuldver-
schreibung bei Falligkeit in Euro, vorbehaltlich gelten-
der steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, Gber die Zahlstelle an Clearstream zur
Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger zu
zahlen. Das gilt fir deutsche Anleger und Anleger im
Ausland, deren jeweilige depotfihrende Stelle gegebe-
nenfalls mittelbar Uber eine Korrespondenzbank Uber
einen Zugang zu Clearstream verfiigt. Diese Zahlungen
haben fur die Emittentininihrer jeweiligen Hohe befrei-
ende Wirkung von den entsprechenden Verbindlichkei-
ten gegeniber den jeweiligen Anleihegldubigern.

6.10. Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird den Anlegern keine Kosten oder
Steuern in Rechnung stellen. Die depotfihrenden Stel-
len werden Anlegern in der Regel fir die Ausfihrung
der Zeichnungsauftrage Gebihren in Rechnung stellen.
Anleger sollten sich Uber die allgemein im

6.11. Verkaufsbeschrankungen

Das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt aus-
schlieBlich im GroRherzogtum Luxemburg und in der
Bundesrepublik Deutschland.

Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfal-
lenden Kosten und Steuern informieren, einschlief3lich
etwaiger Gebuhren ihrer depotfihrenden Stellen im
Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der
Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur im Rahmen der
jeweils gultigen Gesetze angeboten werden. Das Ange-
bot der Schuldverschreibungen kann nach den
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Rechtsordnungen einzelnen Lander beschrankt sein.
Das gleiche gilt fir die Verbreitung dieses Prospektes.
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
muissen diese Beschrankungen bericksichtigen. Die
Emittentin wird bei Veroffentlichung dieses Prospekts
keine Malinahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches
Angebot der Schuldverschreibungen unzuldssig ma-
chen wirden, soweit Lander betroffen sind, in denen
das offentliche Angebot von Schuldverschreibungen
rechtlichen Beschrdankungen unterliegt. Die Schuldver-
schreibungen sind nicht und werden nicht gemaf’ dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils

lj
geltenden Fassung registriert und dirfen innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir
Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Re-

gulation S unter dem US Securities Act definiert) weder
angeboten noch verkauft werden.

Dieses Dokument ist nicht fir Personen in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika, Kanada, Australien oder Ja-
pan bestimmt.

6.12. Wesentliche Regelungen Uber die Beschlussfassung der Anleiheglaubiger

Die Anleihegldubiger kénnen Anderungen der Anlei-
hebedingungen nach den Regelungen des Schuldver-
schreibungsgesetzes (SchVG) entweder in einer Gldubi-
gerversammlung oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung beschlief3en.

Ein ordnungsgemaf’ gefasster Mehrheitsbeschluss ist
fur alle Anleiheglaubiger verbindlich. Insoweit ist es
nicht ausgeschlossen, dass einzelne Anleihegldubiger
Uberstimmt und Beschlisse gefasst werden, die nicht
im Interesse aller Anleihegldubiger sind.

Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger, der nicht
gleiche Bedingungen fiir alle Anleiheglaubiger vorsieht,
istunwirksam, es sei denn, die benachteiligten Anleihe-
glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich
zu. Eine Verpflichtung zur Leistung kann fir die Gldubi-
ger durch Mehrheitsbeschluss nicht begrindet werden.
Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss insbe-
sondere folgenden Maf3nahmen zustimmen:

e der Verdnderung der Falligkeit, der Verringe-
rung oder dem Ausschluss der Zinsen;

e der Verdnderung der Falligkeit der Hauptfor-
derung;

e der Verringerung der Hauptforderung;

e dem Nachrang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
der Emittentin;

e der Umwandlung oder dem Umtausch der
Schuldverschreibungen in Gesellschaftsan-
teile, andere Wertpapiere oder andere Leis-
tungsversprechen;

e dem Austausch und der Freigabe von Sicher-
heiten;

e der Anderung der Wahrung der Schuldver-
schreibungen;

e dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der An-
leiheglaubiger oder dessen Beschrankung;

e der Schuldnerersetzung;

e der Anderung oder Aufhebung von Nebenbe-
stimmungen der Schuldverschreibungen.

Beschlusse der Anleihegldubiger im Rahmen einer
Glaubigerversammlung werden nach den §§ off. SchVG

getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschrei-
bungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrages der Schuldverschreibungen errei-
chen, kénnen schriftlich die Durchfihrung einer Glaubi-
gerversammlung nach Maf3gabe von § g SchVG verlan-
gen. Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt
die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerver-
sammlung werden in der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschldge zur Beschlussfas-
sung den Anleihegldubigern bekannt gegeben. Die Ein-
berufung der Glaubigerversammlung wird im Bundes-
anzeiger und auf der Webseite der Emittentin unter
www.eme-group.de/anleihe2 veréffentlicht.

Fir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder
die Ausibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der
Anleihegldubiger vor der Versammlung erforderlich.
Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mit-
geteilten Adresse spatestens am dritten Kalendertag
vor der Glaubigerversammlung zugehen.

Beschlisse der Anleihegldubiger im Wege einer Ab-
stimmung ohne Versammlung werden nach § 18 SchVG
getroffen. An den Abstimmungen nimmt jeder Anleihe-
gldubigerim Verhaltnis der von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen zu den insgesamt ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt die
weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe
werden die Beschlussgegenstande sowie die Vor-
schldge zur Beschlussfassung den Anleihegldubigern
bekannt gegeben. In der Aufforderung zur Stimmab-
gabe ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die
Stimmen abgegeben werden konnen. Er betrégt min-
destens 72 Stunden. Wahrend des Abstimmungszeit-
raums konnen die Glaubiger ihre Stimme gegeniber
dem Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der
Aufforderung muss im Einzelnen angegeben werden,
welche Voraussetzungen erfillt sein missen, damit die
Stimmen gezahlt werden.
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Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn an
der Abstimmung wertmaf3ig mindestens die Halfte der
ausstehenden Schuldverschreibungen teilnimmt. Wird
die mangelnde Beschlussfahigkeit festgestellt, kann
der Abstimmungsleiter eine zweite Gldubigerver-
sammlung zum Zweck der erneuten Beschlussfassung
durchfihren. Die zweite Glaubigerversammlung ist be-
schlussfahig; fUr Beschlisse, zu deren Wirksamkeit eine
qualifizierte Mehrheit von mindestens 75 % der teilneh-
menden Stimmrechte erforderlich ist, missen mindes-
tens 25 % der ausstehenden Schuldverschreibungen an
der Abstimmung teilnehmen. Die Regelungen dieses
Absatzes gelten fir eine Abstimmung ohne Versamm-
lung entsprechend.

6.13. Hinweis zur Besteuerung

Potenziellen Kaufinteressenten der Schuldverschrei-
bungen wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater
hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des
Kaufs, des Eigentums und der VerdufRerung von
Schuldverschreibungen, einschlieflich der Auswir-
kungen staatlicher oder lokaler Steuern, nach den
Steuergesetzen des GrofRherzogtums Luxemburg,
der Bundesrepublik Deutschland und jedem Land, in
dem sie ansassig sind, zu konsultieren. Die jeweils

]
Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbe-
schluss zur Wahrung ihrer Rechte nach Maf3gabe des
SchVG einen gemeinsamen Vertreter fir alle Anleihe-
glaubiger bestellen. Die Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit von
mindestens 75 % der teilnehmenden Stimmrechte,
wenn er ermachtigt wird, wesentlichen Anderungen
der Anleihebedingungen zuzustimmen. Zum Datum
des Prospekts ist noch kein gemeinsamer Vertreter fir
die Anleihegldubiger bestellt worden. Daher gibt es
keine bestimmten die Anleihegldubiger vertretenden
Organisationen und keine Vertrage mit solchen Organi-
sationen.

relevanten Steuergesetze konnen sich auf die Er-
trage aus den Schuldverschreibungen auswirken. Die
Steuergesetzgebung der Mitgliedsstaaten des Anle-
gers sowie der Bundesrepublik Deutschland als Grin-
dungsstaat der Emittentin kdnnen sich auf die Er-
trage aus den Schuldverschreibungen auswirken. Es
gibt fir Wertpapiere dieser Art keine spezifischen
steverlichen Regelungen.
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Anleihebedingungen

Nennbetrag, Verbriefung, Ubertragung

Diese Emission der E.M.E. Project Finance
GmbH, Riemerling (die ,Emittentin*) im Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000ist in
bis zu 10.000 Stick auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldver-
schreibungen (die ,Schuldverschreibungen®)
im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 (der
«Nennbetrag") eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen einschlief3lich der
Zinsanspriche werden in einer Globalurkunde
ohne Gewinnanteilscheine als Rahmenurkunde
(die ,,Globalurkunde") Uber die Gesamtemis-
sion verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Eschborn (,Clearstream") in

Status, Negativverpflichtung

Die Schuldverschreibungen begrinden unmit-
telbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emitten-
tin und stehen im gleichen Rang untereinander
und mindestens im gleichen Rang mit allen an-
deren gegenwartigen und zukinftigen nicht be-
sicherten und nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin, soweit bestimmte zwin-
gende gesetzliche Bestimmungen nichts ande-
res vorschreiben.

Die Emittentin verpflichtet sich solange Schuld-
verschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu
dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital
und Zinsen der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt
worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungs-
rechte (jedes solches Sicherungsrecht eine ,,Si-
cherheit") in Bezug auf ihren gesamten oder Teil
ihres Geschaftsbetriebes, Vermdgen oder Ein-
kinfte, jeweils gegenwartig oder zukinftig, zur
Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten zu bestellen, ohne gleichzeitig oder
zuvor fir alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdage in gleicher Weise und in

1.3

2.3

[

Girosammelverwahrung hinterlegt und von
Clearstream oder einem Funktionsnachfolger
verwahrt wird, bis sdmtliche Verpflichtungen
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen,
die in der Globalurkunde verbrieft sind, erfullt
sind. Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf
Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder
Gewinnanteilscheine ist ausgeschlossen.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die
+Anleihegldubiger*) stehen Miteigentumsan-
teile an der Globalurkunde zu, die nach Mal3-
gabe des anwendbaren Rechts und den Bedin-
gungen von Clearstream Ubertragbar sind.

gleichem Rang Sicherheiten zu bestellen oder
fur alle unter den Schuldverschreibungen zahl-
baren Betrdge solch eine andere Sicherheit zu
bestellen, die von einer unabhangigen, aner-
kannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflich-
tung gilt jedoch nicht fUr Sicherheiten, die ge-
setzlich vorgeschrieben sind oder die als Voraus-
setzung fir staatliche Genehmigungen verlangt
werden.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet
+Kapitalmarktverbindlichkeit" jede gegenwar-
tige oder zukinftige Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrdge, die
durch besicherte oder unbesicherte Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpa-
piere, die an einer Borse oder in einem anderen
anerkannten Wertpapier- oder aufRerborslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kénnen. Ein nach dieser Ziff. 2.3 zu leis-
tendes Sicherungsrecht kann auch zugunsten
der Person eines Treuhanders der Anleiheglau-
biger bestellt werden.
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5.1

5-3

Verzinsung, Falligkeit, Zinsberechnungsmethode

Die Schuldverschreibungen werden ab dem o1.
November (einschlief3lich) (der ,Begebungs-
tag") bezogen auf ihren Nennbetrag mit 9,25 %
p.a. verzinst. Die Zinsen sind halbjahrlich nach-
traglich jeweils am o1. Mai und o1. November ei-
nes jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag"
und der Zeitraum ab dem Begebungstag (ein-
schlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) und danach von jedem Zinszah-
lungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgen-
den Zinszahlungstag (ausschlief3lich) jeweils
eine ,Zinsperiode") zahlbar. Die erste Zinszah-
lung ist am o1. Mai 2025 féllig. Die Hohe der
Zinszahlungen wird zum Ablauf einer Zinsperi-
ode von der Emittentin berechnet.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu
berechnen, der kirzer oder langer als eine

Laufzeit, Rickzahlung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt
am o1. November 2024 (einschlieflich) und en-
det mit Ablauf des 31. Oktober 2029 (einschlief3-
lich). Eine vorzeitige Rickzahlung findet auf3er
inden in Ziff. 6 und Ziff. 7 genannten Fallen nicht
statt.

Positivverpflichtung, Transparenzverpflichtung

Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen, jedoch
nicht ldnger als bis zu dem Zeitpunkt, zu dem
alle Betrdge an Kapital und Zinsen fir die
Schuldverschreibungen den Anleihegldubigern
vollstdndig zur Verfigung gestellt worden sind,
darauf hinzuwirken, dass samtliche Tochterge-
sellschaften, sofern erforderlich, eine ausrei-
chende Liquiditat aufweisen, um den laufenden
Zinszahlungen und der endfélligen Tilgung aus
den gewdhrten Gesellschafterdarlehen nachzu-
kommen, so dass die Emittentin stets in der
Lage ist, ihre Verpflichtungen aus diesen Anlei-
hebedingungen zu erfillen.

Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen keine Ge-
winnausschittungen an ihre Gesellschafter vor-
zunehmen.

Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen, folgende
Transparenzverpflichtungen zu erfillen:

33

[

jahrliche Zinsperiode ist, so werden sie berech-
net auf der Grundlage der Anzahl der tatsachli-
chen verstrichenen Tage im relevanten Zeit-
raum (gerechnet vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieRlich)) dividiert durch die tatsachliche
Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw.
366 Tageim Falle eines Schaltjahres) (Actual/Ac-
tual).

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen en-
det mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung fallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages
der tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz erhoht
sich in diesem Fall um 3,50 % p.a. ab Falligkeit.

Die Schuldverschreibungen werden am o1. No-
vember 2029 (der ,Rickzahlungstag") zum
Nennbetrag zuriickgezahlt.

5.3.1 Die Emittentin wird innerhalb von 6
Monaten nach Ablauf eines jeden Ge-
schéftsjahres den nach den anwend-
baren Rechnungslegungsvorschriften
aufgestellten und gepriften Jahresab-
schluss fUr das vergangene Geschéfts-
jahr (der ,Finanzbericht") zusammen
mit dem Bestatigungsvermerk des Ab-
schlussprifers oder dem Vermerk Gber
dessen Versagung auf der Webseite
der Emittentin unter www.eme-
group.de/anleihe2 veréffentlichen.

5.3.2 Die Emittentin wird fir die ersten
sechs Monate eines jeden Geschéfts-
jahres einen ungepriften, verkirzten
Zwischenabschluss aufstellen (der
+Halbjahresfinanzbericht") und diesen
spatestens vier Monate nach Ablauf
des Berichtszeitraums auf der Web-
seite der Emittentin unter www.eme-
group.defanleihe2  verdffentlichen.
Der Halbjahresfinanzbericht wird min-
destens eine verkirzte
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Gesamtergebnisrechnung, eine ver-
kirzte Bilanz und einen verkirzten An-
hang enthalten und gemal? den fir
den gepriften Jahresabschluss ange-
wandten  Rechnungslegungsgrund-
sdtze erstellt sein.

5.3.3 Die Emittentin wird auf ihrer Internet-
seite unter www.eme-group.de/an-
leihe2 einen Unternehmenskalender
veroffentlichen und laufend aktualisie-
ren, der die wesentlichen Termine der
Emittentin (z.B. Analysten- oder Inves-
torenveranstaltungen, Gesellschafter-
versammlungen oder andere gesetzli-
che Pflichtveranstaltungen) enthalt.

5.3.4 Die Emittentin wird jahrlich in ihrem
Finanzbericht und halbjahrlich in

5.4

lj
ihrem Halbjahresfinanzbericht dar-
Uber informieren, ob sie die Verpflich-
tungen aus den Anleihebedingungen,

insbesondere die Transparenzver-
pflichtung, erfillt hat.

Erfillt die Emittentin eine oder mehrere ihrer
Transparenzverpflichtungen nach Ziff. 5.3 nicht,
erhoht sich der Zinssatz gemald Ziff. 3.1 jeweils
fur die auf die Feststellung der Nichterfillung
der entsprechenden Verpflichtung folgende
Zinsperiode um 1,00 % p.a.. Der erhéhte Zins-
satz wird den Anleihegldubigern von der Emit-
tentin unverziglichim Rahmen einer Zinsanpas-
sungsmitteilung gemaf Ziff. 12 bekannt gege-
ben.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen ohne Einhaltung einer
KUndigungsfrist zu kindigen und deren Ruck-
zahlung zum Nennbetrag zuziglich etwaiger bis
zum Tage der Rickzahlung (ausschlieRlich) auf-
gelaufener Zinsen zu verlangen, wenn ein wich-
tiger Grund vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt
insbesondere dann vor, wenn

6.1.1 die Emittentin Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 30 Tagen nach Fal-
ligkeit zahlt; oder

6.1.2 die Emittentin ihre Zahlungsunfdhig-
keit schriftlich allgemein bekannt gibt
oder ihre Zahlungen allgemein ein-
stellt; oder

6.1.3 (i) ein Insolvenzverfahren Uber das
Vermogen der Emittentin er6ffnet
wird, oder (ii) die Emittentin ein sol-
ches Verfahren einleitet oder bean-
tragt oder eine allgemeine Schulden-
regelung zu Gunsten ihrer Glaubiger
anbietet oder trifft, oder (iii) ein Dritter
ein Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin beantragt und ein solches
Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausge-
setzt worden ist, es sei denn, es wird
mangels Masse abgewiesen oder ein-
gestellt; oder

6.1.4 die Emittentin eine wesentliche Ver-
pflichtung, Bedingung oder Vereinba-
rung hinsichtlich der Schuldverschrei-
bungen nicht erfillt oder beachtet (die
Pflichtverletzung") und die

Nichterfillung oder Nichtbeachtung
langer als 30 Tage andauert, nachdem
die Emittentin hierGber von dem An-
leihegldubiger, welchen die Pflichtver-
letzung betrifft, eine Benachrichti-
gung erhalten hat, durch welche die
Emittentin vom Anleihegldubiger auf-
gefordert wird, die Verpflichtung, Be-
dingung oder Vereinbarung zu erfillen
oder zu beachten; oder

6.1.5 die Emittentin ihre Geschéftstatigkeit
ganz einstellt; oder

6.1.6 die Emittentin ihr gesamtes oder we-
sentliche Teile ihres Vermdgens an
Dritte (aulRer an eine ihrer Tochterge-
sellschaften) abgibt und dadurch der
Wert des Vermodgens der Emittentin
wesentlich vermindert wird. Eine sol-
che wesentliche Wertminderung wird
im Falle einer Verduf3erung von Ver-
mogen angenommen, wenn der Wert
der verdufRerten Vermdgensgegen-
stande 5o % der konsolidierten Bilanz-
summe der Emittentin Ubersteigt;
oder

6.1.7 die Emittentin in Liquidation tritt, es
sei denn, dies geschieht im Zusam-
menhang mit einer Verschmelzung
oder einer anderen Form des Zusam-
menschlusses mit einer anderen Ge-
sellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere
oder neue Gesellschaft Gbernimmt im
Wesentlichen alle Aktiva und Passiva
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7.1

der Emittentin, einschlieRlich aller
Verpflichtungen, die die Emittentin im
Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen hat; oder

6.1.8 die Emittentin eine Zahlungsverpflich-
tung in Hohe von insgesamt mehr als
EUR 2.500.000,- aus einer Finanzver-
bindlichkeit oder aufgrund einer Birg-
schaft oder Garantie, die fir solche
Verbindlichkeiten Dritter gegeben
wurde, bei Félligkeit bzw. nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist bzw. im Falle
einer Birgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Inan-
spruchnahme aus dieser Birgschaft
oder Garantie erfillt (Drittverzug).

~Finanzverbindlichkeit" bezeichnet
(a) zinstragende Verbindlichkeiten, (b)
Verpflichtungen aus Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheinen oder &hnli-
chen Schuldtiteln und (c) die Haupt-
verpflichtung aus Akzept-, Wechsel-
diskont- und dhnlichen Krediten.

Die Kiundigung durch den Anleihegldubiger hat
in der Weise zu erfolgen, dass der

6.3

6.4

]
Anleiheglaubiger der Emittentin einen aktuellen
Eigentumsnachweis des depotfihrenden Insti-
tuts der Schuldverschreibungen zusammen mit
der Kindigungserklarung sendet. Vorausset-
zung fUr die Auszahlung von aufgrund der Kin-
digung durch die Emittentin geschuldeter Be-
trége ist die Ubertragung der Schuldverschrei-

bungen des Anleihegldubigers an die Emitten-
tin.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindi-
gungsgrund vor Ausibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Kindigung ist durch den Anleiheglaubiger
entweder (i) schriftlich in deutscher oder engli-
scher Sprache gegenUber der Emittentin zu er-
kldren und zusammen mit dem Nachweis in
Form einer Bescheinigung der Depotbank ge-
mafR Ziff. 14.4 oder in einer anderen geeigneten
Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeit-
punkt der Benachrichtigung Anleiheglaubiger
ist, personlich oder durch eingeschriebenen
Brief an die Emittentin zu Ubermitteln oder (ii)
bei seiner Depotbank zur Weiterleitung an die
Emittentin Uber Clearstream zu erkldren. Eine
Benachrichtigung oder Kindigung wird jeweils
mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden und nach Wahl der Emittentin, Clean-up Op-

tion

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als
10 Tagen und nicht mehr als 20 Tagen zur vorzei-
tigen teilweisen oder vollstdndigen Rickzahlung
kindigen, falls die Emittentin infolge einer An-
derung oder Erganzung der Steuer- oder Abga-
bengesetze und -vorschriften der Bundesrepub-
lik Deutschland und/oder des Grof3herzogtums
Luxemburg oder deren jeweiligen politischen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder
infolge einer Anderung oder Ergénzung der An-
wendung oder der amtlichen Auslegung dieser
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese
Anderung oder Ergénzung wird am oder nach
dem Tag, an dem die Schuldverschreibungen
begeben werden, wirksam) am néachstfolgenden
Zinszahlungstag zur Zahlung von Zusatzlichen
Betrdgen verpflichtet sein wird und diese Ver-
pflichtung nicht durch das Ergreifen von der
Emittentin zur Verflgung stehender zumutba-
rer Maf3nahmen vermieden werden kann. Die
KOndigung ist unwiderruflich, muss den fir die
Rickzahlung festgelegten Termin nennen und
eine Erkldarung in zusammengefasster Form

7-3

7-4

enthalten, welche die Emittentin zur vorzeitigen
Ruckzahlung berechtigen.

Die Emittentin kann, wenn nur noch 20 % der ur-
springlich begebenen Schuldverschreibungen
nicht beendet und zurickgezahlt worden sind,
die restlichen ausstehenden Schuldverschrei-
bungen mit einer Frist von nicht weniger als 10
Tagen und nicht mehr als 20 Tagen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, vorzeitig kindigen.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf
von drei Jahren ab dem Begebungstag innerhalb
eines Zeitraums von einem Jahr mit einer Kindi-
gungsfrist von nicht weniger als 10 Tagen und
nicht mehr als 20 Tagen vorzeitig kindigen
(,Call Option 1*). Soweit die Emittentin von ih-
rer Call Option 1 Gebrauch macht, erfolgt die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu ei-
nem Kurs von 102 % des Nennbetrages.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Ablauf
von vier Jahren ab dem Begebungstag innerhalb
eines Zeitraums von einem Jahr mit einer
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7-5

Kindigungsfrist von nicht weniger als 10 Tagen
und nicht mehr als 20 Tagen vorzeitig kindigen
(,,Call Option 2"). Soweit die Emittentin von ih-
rer Call Option 2 Gebrauch macht, erfolgt die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu ei-
nem Kurs von 101 % des Nennbetrages.

Im Falle einer Kindigung der Schuldverschrei-
bungen durch die Emittentin besteht der

Zahlungen, Hinterlegung

Die Emittentin verpflichtet sich, Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen bei Falligkeit in Euro
zu leisten. Zahlungen auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgen, vorbehaltlich geltender ge-
setzlicher Regelungen und Vorschriften, Uber
die Zahlstelle zur Weiterleitung an Clearstream
oder nach deren Weisung zur Gutschrift fur die
jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an Clear-
stream oder nach deren Weisung befreit die
Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von
ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibun-
gen an einem Tag zu leisten ist, der kein Ge-
schaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachst-
folgenden Geschéaftstag. In diesem Fall steht
den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine
Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen

Stevern

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen an die Anleihegldubiger zu zahlenden Be-
trdge werden ohne Abzug oder Einbehalt von
oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger
Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
gezahlt, die durch oder fir die Bundesrepublik
Deutschland oder fir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhe-
bung ermaéchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der
Quelle auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist ge-
setzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die
»Zusatzlichen Betrage") zahlen, die erforderlich
sind, um sicherzustellen, dass der nach einem
solchen Abzug oder Einbehalt verbleibende Net-
tobetrag denjenigen Betrdgen entspricht, die
ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen
gewesen waren.

Zusatzliche Betrage sind nicht zahlbar wegen
Steuern oder Abgaben, die:

8.3

8.4

]
Zinsanspruch nach Ziff. 3.1 anteilig. Die aufge-
laufenen Zinsen sind zusammen mit dem gekin-
digten Rickzahlungsbetrag zur Zahlung fallig.
Die Kindigung der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist den Anleihegldubigern

unter Angabe des Kindigungstermins gemaf3
Ziff. 12 bekanntzumachen.

oder eine andere Entschadigung wegen dieser
Verzdgerung zu.

«Geschaftstag" im Sinne dieser Anleihebedin-
gungen st jeder Tag (aul3er einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET2) oder ein entspre-
chendes Nachfolgesystem und (ii) Clearstream
gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrage, auf die An-
leihegldaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht des Sitzes der Emittentin
zu hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das
Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrdge
verzichtet, erléschen die betreffenden Anspri-
che der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.

9.2.1 von einer als Depotbank oder Inkasso-
beauftragter des Anleihegldubigers
handelnden Person oder sonst auf an-
dere Weise zu entrichten sind als
dadurch, dass die Emittentin aus den
von ihr zu leistenden Zahlungen von
Kapital oder Zinsen einen Abzug oder
Einbehalt vornimmt oder

9.2.2 durch den Anleihegldaubiger wegen ei-
ner anderen gegenwartigen oder
friheren personlichen oder geschéftli-
chen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der blo-
3en Tatsache, dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in
der Bundesrepublik  Deutschland
stammen (oder fir Zwecke der Be-
steuerung so behandelt werden) oder
dort besichert sind;

9.2.3 aufgrund (i) einer Richtlinie oder Ver-
ordnung der Europdischen Union be-
treffend die Besteuerung von
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10.

10.1

11.

11.1

12.

12.1

Zinsertragen oder (ii) einer zwischen-
staatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepub-
lik Deutschland oder die Europaische
Union beteiligt ist, oder (iii) einer ge-
setzlichen Vorschrift, die diese Richtli-
nie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen
oder einzubehalten sind; oder

9.2.4 aufgrund einer Rechtsdnderung zu
zahlen sind, welche spéter als 30 Tage
nach Falligkeit der betreffenden Zah-
lung von Kapital oder Zinsen oder,
wenn dies spater erfolgt, ordnungsge-
mafer Bereitstellung aller félligen Be-
trdage und einer diesbeziglichen

Zahlstelle

Zahlstelle ist die Quirin Privatbank AG mit dem
Sitz in Berlin die ,,Zahlstelle*). Die Zahlstelle ist
berechtigt, sich der Dienste Dritter zu bedienen
und/oder Aufgaben an Dritte zu Ubertragen. Die
Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt
ausschlief3lich als Beauftragte der Emittentin
und steht nicht in einem Auftrags- oder Treu-
handverhaltnis zu den Anleihegldubigern. Die
Zahlstelle Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern.

10.2

lj
Bekanntmachung gemaf Ziff. 12 wirk-
sam wird;

9.2.5 im Fall der Ausgabe von Einzelurkun-
den von einer Zahlstelle abgezogen
oder einbehalten werden, wenn eine
andere Zahlstelle in einem Mitglieds-
staat der Europdischen Union die Zah-
lung ohne einen solchen Abzug oder
Einbehalt hatte leisten kdnnen.

Die gegenwartig in der Bundesrepublik Deutsch-
land erhobene Kapitalertragsteuer und der da-
rauf jeweils anfallende Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer sind keine Steuer oder Ab-
gabe im obengenannten Sinn, fir die Zusatzli-
che Betrdge seitens der Emittentin zu zahlen
wadren.

Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass
stets eine Zahlstelle vorhanden ist. Die Emitten-
tin ist berechtigt, andere Banken als Zahlstelle
zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin be-
rechtigt, die Bestellung einer Bank als Zahlstelle
zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberu-
fung oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt
die Emittentin eine andere Bank als Zahlstelle.
Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von
der Emittentin unverziglich gemaf? Ziff. 12 be-
kannt zu machen.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Erwerb von Schuldverschreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im Wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldverschrei-
bungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Be-
gebungstages, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den Schuldverschreibun-
gen zu einer einheitlichen Serie von Schuldver-
schreibungen konsolidiert werden kénnen und
ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
»Schuldverschreibung" umfasst im Falle einer

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Be-
kanntmachungen werden im Bundesanzeiger
und auf der Webseite der Emittentin veréffent-
licht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Ver-
offentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen
mit dem Tage der ersten Veroffentlichung) als
erfolgt.

11.2

12.2

solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich bege-
benen Schuldverschreibungen. Die Begebung
weiterer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Uber andere Ausstattungsmerkmale verfi-
gen, sowie die Begebung von anderen Schuldti-
teln bleiben der Emittentin unbenommen.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem
Preis im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen.

Sofern die Regularien der Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulas-
sen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung an Clear-
stream zur Weiterleitung an die Anleiheglaubi-
ger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt
an die Anleihegldubiger zu bewirken.
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13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

Bekanntmachungen Uber Clearstream gelten
sieben Tage nach der Mitteilung an Clearstream,

lj
direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger
mit ihrem Zugang als bewirkt.

Beschlisse der Anleihegldubiger zur Anderung der Anleihebedingungen, gemeinsamer Vertreter

Die Anleihebedingungen kénnen durch die
Emittentin mit Zustimmung der Anleihegldubi-
ger aufgrund eines Mehrheitsbeschlusses nach
MaRgabe der §§ 5ff. des Schuldverschreibungs-
gesetzes (SchVG) in seiner jeweiligen giltigen
Fassung gedndert werden. Die Anleihegldubiger
kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere
den in § 5 Abs. 3 SchVG aufgefihrten wesentli-
chen MalRnahmen zustimmen. Eine Verpflich-
tung zur Leistung kann fur die Anleiheglaubiger
durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet wer-
den.

Ein ordnungsgemdfd gefasster Mehrheitsbe-
schluss ist fur alle Anleihegldubiger verbindlich.
Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger,
der nicht gleiche Bedingungen fir alle Anleihe-
glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn,
die benachteiligten Anleihegldubiger stimmen
ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden entwe-
der in einer Glaubigerversammlung nach
Ziff. 13.4 oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung nach Ziff. 13.5 getroffen.

Beschlisse der Anleihegldubiger im Rahmen ei-
ner Glaubigerversammlung werden nach den
§§ off. SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, de-
ren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des
jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrages der
Schuldverschreibungen  erreichen,  konnen
schriftlich die DurchfGhrung einer Glaubigerver-
sammlung nach MaRgabe von § g SchVG verlan-
gen. Die Einberufung der Glaubigerversamm-
lung regelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit der
Einberufung der Glaubigerversammlung werden
in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande
sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den
Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fir die
Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder
die AusUbung der Stimmrechte ist eine Anmel-
dung der Anleihegldubiger vor der Versamm-
lung erforderlich. Die Anmeldung muss unter
derin der Einberufung mitgeteilten Adresse spa-
testens am dritten Kalendertag vor der Glaubi-
gerversammlung zugehen.

Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege einer
Abstimmung ohne Versammlung werden nach
§18 SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen 5% des

13.6

13.7

13.8

jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrages der
Schuldverschreibungen  erreichen,  konnen
schriftlich die Durchfiihrung einer Abstimmung
ohne Versammlung nach MalRgabe von §g
i.V.m. § 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung
zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Beschluss-
fassung und der Abstimmung. Mit der Aufforde-
rung zur Stimmabgabe werden die Beschlussge-
genstande sowie die Vorschlage zur Beschluss-
fassung den Anleihegldubigern bekannt gege-
ben. In der Aufforderung zur Stimmabgabe ist
der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die
Stimmen abgegeben werden kdnnen. Er betragt
mindestens 72 Stunden. Wahrend des Abstim-
mungszeitraums konnen die Glaubiger ihre
Stimme gegeniber dem Abstimmungsleiter in
Textform abgeben. In der Aufforderung muss im
Einzelnen angegeben werden, welche Voraus-
setzungen erfillt sein mUssen, damit die Stim-
men gezdhlt werden.

Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig,
wenn an der Abstimmung wertmaf3ig mindes-
tens die Halfte der ausstehenden Schuldver-
schreibungen teilnimmt. Wird die mangelnde
Beschlussfahigkeit festgestellt, kann der Ab-
stimmungsleiter eine zweite Glaubigerver-
sammlung zum Zweck der erneuten Beschluss-
fassung durchfihren. Die zweite Glaubigerver-
sammlung ist beschlussfahig; fir BeschlUsse, zu
deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit
von mindestens 75% der teilnehmenden
Stimmrechte erforderlich ist, miUssen mindes-
tens 25% der ausstehenden Schuldverschrei-
bungen an der Abstimmung teilnehmen. Die Re-
gelungen dieser Ziff. 13.6 gelten fur eine Ab-
stimmung ohne Versammlung entsprechend.

Die Anleihegldubiger entscheiden mit der einfa-
chen Mehrheit der an der Abstimmung teilneh-
menden Stimmrechte. Beschlisse, durch wel-
che der wesentliche Inhalt der Anleihebedingun-
gen geandert wird, insbesondere in den Fallen
des § 5 Abs. 3 Nr. 1 bis Nr. g SchVG, bedurfen zu
ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindes-
tens 75 % der teilnehmenden Stimmrechte (qua-
lifizierte Mehrheit).

Jede Schuldverschreibung gewahrt in der Ab-
stimmung eine Stimme. Das Stimmrecht ruht,
solange die Anteile der Emittentin oder einem
mit ihr verbundenen Unternehmen zustehen
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13.9

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

oder fir Rechnung der Emittentin oder eines mit
ihr verbundenen Unternehmens gehalten wer-
den. Die Emittentin darf Schuldverschreibun-
gen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen
nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimm-
rechte an ihrer Stelle auszuiben; dies gilt auch
fur ein mit der Emittentin verbundenes Unter-
nehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu dem
in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck
ausiUben.

Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur
Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt
der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis
des depotfihrenden Instituts in Textform und
die Vorlage eines Sperrvermerks des depotfih-
renden Instituts fir den Abstimmungszeitraum

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen und
alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflich-
ten der Anleihegldubiger und der Emittentin un-
terliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Gerichtsstand fir alle sich aus dem Rechtsver-
héltnis zwischen Anleihegldubiger und Emitten-
tin ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist der Sitz
der Emittentin. Diese Gerichtsstandvereinba-
rung beschrankt nicht das Recht eines Anlei-
hegldubigers, Verfahren vor einem anderen zu-
standigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig
schlief3t die Einleitung von Verfahren vor einem
oder mehreren anderen Gerichtsstdnden die
Einleitung von Verfahren an einem anderen Ge-
richtsstand aus, falls und soweit dies rechtlich
zuldssig ist.

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorle-
gungsfrist von 30 Jahren wird fir die Schuldver-
schreibungen auf drei Jahre verkUrzt. Die Ver-
jahrungsfrist fir Anspriche aus den Schuldver-
schreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt wurden, betrdgt zwei
Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

Jeder Anleihegldubiger kann in Rechtsstreitig-
keiten gegen die Emittentin oder in Rechtsstrei-
tigkeiten, an denen der Anleihegldubiger und
die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen
seine Rechte aus den von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen geltend machen unter
Vorlage einer Bescheinigung seiner Depotbank,
die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift
des Anleiheglaubigers enthalt und (ii) den Ge-
samtnennbetrag der Schuldverschreibungen
angibt, die am Tag der Ausstellung dieser Be-
scheinigung dem bei dieser Depotbank

13.10

13.11

14.5

14.6

14.7

lj
zugunsten einer Hinterlegungsstelle nachzuwei-
sen.

Die Anleihegldubiger kénnen durch Mehrheits-
beschluss zur Wahrung ihrer Rechte nach Mal3-
gabe des SchVG einen gemeinsamen Vertreter
fur alle Anleiheglaubiger bestellen. Die Bestel-
lung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer
qualifizierten Mehrheit von mindestens 75 % der
teilnehmenden Stimmrechte, wenn er erméch-
tigt wird, wesentlichen Anderungen der Anlei-
hebedingungen gemdl3 Ziff. 13.7 Satz 2 zuzu-
stimmen.

Bekanntmachungen betreffend diese Ziff. 13 er-
folgen gemaR den Vorgaben der §§ 5ff. SchVG
sowie nach Ziff. 12.

bestehenden Depot des Anleihegldubigers gut-
geschrieben sind. Im Sinne der vorstehenden
Bestimmungen ist ,,Depotbank™ ein Bank- oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich Clear-
stream, Clearstream Luxembourg und Euro-
clear), das eine Genehmigung fir das Wertpa-
pier-Depotgeschaft hat und bei dem der Anlei-
hegldubiger Schuldverschreibungen im Depot
verwahren ldsst.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekomme-
ner oder vernichteter Schuldverschreibungen
sind ausschlief3lich die Gerichte der Bundesre-
publik Deutschland zustédndig.

Fir Entscheidungen nach dem SchVG gelten die
Zustandigkeitsregelungen des § g Abs. 3 SchVG
und § 20 Abs. 3 SchVG.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher
Sprache abgefasst. Nur dieser deutsche Text ist
verbindlich und maf3geblich.
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Dr. Schreiber&Partner Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

BERICHT

{iber die Priifung des Zwischenabschlusses
zum 30. Juni 2024
der

E.M.E. Project Finance GmbH,

Hohenbrunn
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Dr. Schreiber&Partner Treuhand GmbH II
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anlagen

1 Bilanz zum 30. Juni 2024

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024
Anhang flir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024

[ B SN S N\

Bestétigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2024

 Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer

Einheit (EUR, % usw.) auftreten.
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A. Prifungsauftrag

I.  Priifungsauftrag

Mit Auftragsbestitigungsschreiben vom 29. Juli 2024 hat uns die Geschéaftsfiihrung der

E.M.E. Project Finance GmbH, Hohenbrunn

-- im folgenden auch ,,Gesellschaft” oder ,,E.M.E.* genannt --

beauftragt, den Zwischenabschluss der Gesellschaft zum 30. Juni 2024 unter Einbeziehung der
Buchfiihrung zu priifen. Bei der in Auftrag gegebenen Priifung handelt es sich um eine freiwillige
Priifung entsprechend den §§ 317 ff. HGB. Gegenstand und Umfang der Priifung sowie Pflichten des
Abschlusspriifers ergeben sich aus den §§ 317 {f. HGB.

Dem Auftrag liegen die als letzte Anlage beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2024
zugrunde. Die Hohe unserer Haftung bestimmt sich nach § 323 Abs. 2 HGB. Im Verhéltnis zu Dritten
sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen maligebend.

Unser Priifungsbericht wurde von uns nach den Grundséitzen des IDW Priifungsstandards 450 n. F.
(10.2021) (Grundsitze ordnungsméifiger Erstellung von Priifungsberichten) des Instituts der

Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Diisseldorf (IDW), erstellt.

Der von uns gepriifte Zwischenabschluss ist unserem Priifungsbericht als Anlagen 1 bis 4 beigefiigt.

II. Bestitigung der Unabhingigkeit

Wir bestétigen gemdll § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.
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B. Wiedergabe des Bestiitigungsvermerks

Nach dem abschlieenden Ergebnis unserer Priifung haben wir dem Zwischenabschluss zum 30. Juni
2024 (siehe Anlagen 1 bis 4) fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis 30. Juni 2024 der E.M.E. Project
Finance GmbH, Hohenbrunn, unter dem Datum vom 26. August 2024 den folgenden
uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk erteilt:

~BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die E.MLE. Project Finance GmbH, Hohenbrunn

Priifungsurteil

Wir haben den Zwischenabschluss der E.M.E. Project Finance GmbH, Hohenbrunn — bestehend aus
der Bilanz zum 30. Juni 2024, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024
bis zum 30. Juni 2024, dem Anhang sowie der Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum vom 26. Juni
2024 bis zum 30. Juni 2024, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefiigte Zwischenabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséitze ordnungsmifBiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 30. Juni 2024 sowie ihrer

Ertragslage fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024.

Gemil § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmaligkeit des Zwischenabschlusses gefiihrt hat.
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Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Zwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsédtzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Zwischenabschlusses® unseres Bestédtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser

Priifungsurteil zum Zwischenabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Zwischenabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Zwischenabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmaifiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsédtzen ordnungsméBiger Buchfithrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Zwischenabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschiadigungen) oder

Irrtiimern 1ist.

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der
Unternehmenstétigkeit, sofern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatséichliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Zwischenabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Zwischenabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern  ist, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum

Zwischenabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen
oder Trrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vemniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Zwischenabschlusses

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfles Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Darliber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Zwischen-
abschluss aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fialschungen, beabsich-
tigte Unvollstindigkeiten, irrefilhrende Darstellungen bzw. das AuBlerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kdnnen.

. gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Zwischenabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems

der Gesellschaft abzugeben.
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o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschitzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben.

o zichen wir Schlussfolgerungen iiber diec Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Zwischenabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
zichen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen je-
doch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

o beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Zwischenabschlusses insgesamt einschlieflich
der Angaben sowie ob der Zwischenabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und
Ereignisse so darstellt, dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze
ordnungsméBiger Buchfithrung sowie der Inanspruchnahme der Erleichterung fiir kleine Kapi-
talgesellschaften gemif § 264 Abs. 1 Satz 4 HGB ein den tatsdchlichen Verhédltnissen entspre-

chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erbrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefSlich etwaiger

bedeutsamer Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

| Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Priifung waren die Buchfilhrung, der Zwischenabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, und Kapitalflussrechnung - fiir den Zeitraum vom 26. Juni

2024 bis zum 30. Juni 2024.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind gesetzlich nicht verpflichtet, fir den Zeitraum vom
26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024 einen Zwischenabschluss aufzustellen und diesen gem. § 316 Abs.
1 HGB von einem Abschlusspriifer priifen zu lassen. Sie haben freiwillig einen Zwischenabschluss
bestehend aus der Bilanz zum 30. Juni 2024, der Gewinn- und Verlustrechnung, dem Anhang und der
Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024 erstellt und durch

uns prifen lassen.

Die Buchfilhrung und die Aufstellung des Zwischenabschlusses nach den deutschen
Rechnungslegungsvorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der EM.E.;
dies gilt auch fiir die Angaben, die wir zu diesen Unterlagen erhalten haben. Unsere Aufgabe war es,
diese Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgeméflen Priifung darauthin zu beurteilen,
ob die gesetzlichen Vorschriften zur Rechnungslegung in allen wesentlichen Belangen beachtet

worden sind.

Die Priifung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehort nur insoweit zu den Aufgaben
der Zwischenabschlusspriifung, als sich aus diesen anderen Vorschriften iblicherweise

Riickwirkungen auf den Zwischenabschluss ergeben.

Die Priifung hat sich geméaf3 § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf zu erstrecken, ob der Fortbestand der
E.M.E. oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschiftsfilhrung zugesichert werden kann.
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II. Artund Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Priifung war die von den gesetzlichen Vertretern der E.M.E. aufgestellte
Eréftnungsbilanz zum 26. Juni 2024.

Wir haben die Zwischenabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiger

Abschlusspriifung vorgenommen.

Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfe, die sich
auf die Darstellung des durch den Zwischenabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmaéfiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Die Gesellschaft ist nach den Grolenmerkmalen des § 267 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft und
daher nicht priifungspflichtig gemal §§ 316 ff. HGB. Es handelt sich um eine freiwillige

Zwischenabschlusspriifung.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Gliederungs-
grundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfilhrung sowie die Wiirdigung der

Gesamtdarstellung des Zwischenabschlusses.

Ein Vorjahresabschluss wurde nicht gepriift, da die Gesellschaft im Berichtsjahr gegriindet wurde.

Unsere Priifung haben wir nach einem risikoorientierten Priifungsansatz durchgefiihrt. Danach ist das
Risiko von Fehlern oder Verstdfien gegen die Rechnungslegungsvorschriften wesentliches Kriterium
fiir die Bestimmung von Art und Umfang der Priifungshandlungen. Um eine Beurteilung der
angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Gliederungsgrundsitze der Rechnungslegung zu
ermoglichen, haben wir auf der Grundlage unserer Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit der
Gesellschaft und iiber deren rechtliches und wirtschaftliches Umfeld eine Priifungsstrategie entwickelt.

Auf dieser Basis haben wir die Zwischenabschlusspriifung so angelegt, solche Unrichtigkeiten und

Seite 75 von 94



Dr. Schreiber&Partner Treuhand GmbH 8
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Verstdfe gegen die gesetzlichen Vorschriften zur Rechnungslegung zu erkennen, die sich auf die
Darstellung eines den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage im Sinne des § 264 Abs. 2 HGB wesentlich auswirken.

Auf Grundlage der Risikobeurteilung wurden darauthin einzelne Priiffelder identifiziert und ein
entsprechendes Priifungsprogramm entwickelt. In diesem Priiffungsprogramm wurden die
Schwerpunkte der Priifung und fiir jedes Priiffeld die Priifungsziele sowie die Art und der Umfang der
Priifungshandlungen festgelegt.

Wegen der {iberschaubaren Grofle des Unternehmens und der geringen Komplexitit der
Organisationsstrukturen und Kontrollsysteme haben wir im Wesentlichen aussagebezogene

Priifungshandlungen (analytische Priifungen und Einzelfallprifungen) durchgefiihrt.

Die in unserer Prifungsstrategie identifizierten kritischen Priifungsziele fihrten zu folgenden

Schwerpunkten der Priifung:

- Prozess der Zwischenabschlusserstellung,

- Bestand und Werthaltigkeit der Finanzanlagen,

- Bestand und Werthaltigkeit der Guthaben bei Kreditinstituten,

- Vollstindigkeit und Bewertung der Riickstellungen und der Verbindlichkeiten,
- Vollstindigkeit der Anhangsangaben,

- korrekte Ableitung der Kapitalflussrechnung.

Auf die Einholung von Salden- und sonstigen Fremdbestitigungen haben wir aufgrund der iiberschau-

baren Komplexitit verzichtet.

Der uns zur Priifung tibergebene Zwischenabschluss zum 30. Juni 2024 wurde von TGM Treuhand

GmbH Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen, erstellt.
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Die Eréffnungsbilanzwerte zum 26. Juni 2024 wurden unter Beachtung des Priifungsstandards des
Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. IDW PS 205 "Priifung von Erdffnungsbilanzen im
Rahmen von Erstpriifungen” gepriift. Dabei wurden die Er6ffnungsbilanzwerte im Wesentlichen unter
Heranziehung von beim Handelsregister eingereichten Unterlagen, wie z.B. Beschliisse und Protokolle
der  Gesellschafterversammlung und des  Gesellschaftsvertrags, sowiec  anhand des

Handelsregisterauszugs nach Eintragung der Gesellschaft gepriift.

Die Priifung wurde von uns — mit Unterbrechungen — in den Monaten Juli und August in unseren

Biirordumen durchgefiihrt.

Die Geschiftsfithrung hat uns alle verlangten Aufklarungen und Nachweise erbracht.

Frgénzend hierzu hat uns die Geschaftsfiihrung in der berufsiiblichen Vollstindigkeitserkldrung
schriftlich bestétigt, dass in der Buchfithrung und in dem zu priifenden Zwischenabschluss alle bilan-
zierungspflichtigen Vermodgenswerte, Verpflichtungen, Wagnisse und Abgrenzungen beriicksichtigt,
samtliche Aufwendungen und Ertrdge enthalten, alle erforderlichen Angaben gemacht und uns alle

bestehenden Haftungsverhiltnisse bekanntgegeben worden sind.

D. Feststellungen und Erlduterungen zur Rechnungslegung

L OrdnungsmiBigkeit der Rechnungslegung

1.  Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Biicher der Gesellschaft sind ordnungsméflig gefithit. Die Belegfunktion ist erfullt. Die
Buchfiihrung und die weiteren gepriiften Unterlagen entsprechen nach unseren Feststellungen den
gesetzlichen Vorschriften, einschlieBlich der ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.
Die Geschiéftsvorfille werden mit Hilfe einer elektronischen Datenverarbeitung erfasst und iiber das

Programm ,,Kanzlei-Rechnungswesen der DATEV eG, Nirnberg, ausgewertet. Die Organisation der

Buchfithrung, das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem, der Datenfluss und das
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Belegwesen sind grundsitzlich geeignet, die vollstdndige, richtige, zeitgerechte und geordnete

Erfassung und Buchung der Geschéftsvorfille zu gewihrleisten.

Die Rechnungslegung ist IT-gestiitzt. Wir haben keine Sachverhalte festgestellt, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass im Rahmen der IT-gestiitzten Rechnungslegung die Sicherheit der fir die

Zwecke der Rechnungslegung verarbeiteten Daten nicht gewéhrleistet ist.

2. Zwischenabschluss

Der uns zur Priifung vorgelegte Zwischenabschluss zum 30. Juni 2024 ist ordnungsmiflig aus den
Biichern und den sonst erforderlichen Aufzeichnungen der Gesellschaft entwickelt worden. Die

gesetzlichen Vorschriften zu Ansatz, Ausweis und Bewertung sind beachtet worden.

Der Zwischenabschluss schlieft an die Eroffnungsbilanz vom 26. Juni 2024 an. Wir haben uns davon
iiberzeugt, dass die Vermdgenswerte und Schulden der Eréffnungsbilanzwerte so erfasst und bewertet
sind, dass die Darstellung der Ertragslage im Zeitraum bis zum 30. Juni 2024 nicht wesentlich

beeintrachtigt ist.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den handelsrechtlichen Vorschriften tiber
die Rechnungslegung von Gesellschaften mit beschrinkter Haftung aufgestellt. Die Gesellschatft stellt
freiwillig einen Anhang auf. Der Anhang enthlt die erforderlichen Erlduterungen der Bilanz und der

Gewinn- und Verlustrechnung sowie die sonstigen Pflichtangaben.

GroBenabhingige Erleichterungen gemih § 274a HGB und § 288 HGB wurden zutreffend teilweise

in Anspruch genommen.

Zwischenabschluss zum 30. Juni 2024 ist diesem Bericht als Anlagen 1 bis 4 beigefiigt.
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. Gesamtaussage des Zwischenabschlusses

1.  Erlauterungen zur Gesamtaussage des Zwischenabschlusses

Die von der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die fiir die
Bewertung von Vermogensgegenstinden und Schulden mafigeblichen Parameter und Annahmen,
insbesondere die Ausiibung von Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechten, werden in Abschnitt II.

des Anhangs (Anlage 3, Blatt 2) beschrieben.

Mafnahmen, die von der liblichen Gestaltung abweichen und sich auf den Ansatz und / oder die
Bewertung von Vermdogensgegenstinden und Schulden wesentlich auswirken sowie dazu geeignet
sind, die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Zwischenabschluss wesentlich zu

beeinflussen, haben wir nicht festgestellt.

2.  Feststellungen zur Gesamtaussage des Zwischenabschlusses

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Zwischenabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass
die in dem vorgenannten Gliederungspunkt dargestellten Sachverhalte keine einseitige Beeinflussung

der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft darstellen.
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E. Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Auf eine Darstellung und Erlduterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben wir aufgrund

der iibersichtlichen Verhiltnisse verzichtet, da E.M.E. erst am 26 Juni 2024 gegriindet wurde.

Die Entwicklung der Finanz- und Liquiditdtslage der E.M.E. sowie die dafiir urséchlichen
Mittelbewegungen hat die Gesellschaft anhand einer Kapitalflussrechnung dargestellt (vgl. Anlage 4).
Die Kapitalflussrechnung wurde entsprechend dem Deutschen Rechnungslegungs Standard Nr. 21
(DRS 21) aufgestellt. Sie stellt auf die Verdnderung des Finanzmittelfonds ab. Die
Kapitalflussrechnung zeigt die Einzahlungen und Auszahlungen getrennt fir die Bereiche der

laufenden Geschifts-, der Investitions- und der Finanzierungstitigkeiten.
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F.  Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht iiber die Priifung des Zwischenabschlusses der E.M.E. Project Finance
GmbH, Hohenbrunn, fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis 30. Juni 2024 erstatten wir in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grundsitzen
ordnungsméfliger Erstellung von Priifungsberichten (Priiffungsstandard des Instituts der
Wirtschaftspriifer — IDW PS 450 n. F. (10.2021)). Der von uns mit Datum vom 26. August 2024 erteilte
uneingeschrinkte Bestdtigungsvermerk ist in Abschnitt B ,,Wiedergabe des Bestitigungsvermerks®

enthalten.

Eine Verwendung des Bestitigungsvermerks aullerhalb dieses Priifungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weitergabe des Zwischenabschlusses in einer
von der bestitigten Fassung abweichenden Form (einschlieflich der Ubersetzungen in andere
Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestéitigungsvermerk

zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

Hamburg, den 26. August 2024

Dr. Schreiber & Partner Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

|

Karl-Heinz Klinner
Wirtschaftspriifer
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Anlage 1

Blatt 1
E.MLE. Project Finance GmbH,
Hohenbrunn
Bilanz zum 30. Juni 2024
AKTIVA
30.06.2024 26.06.2024
EUR EUR
A. Anlagevermiégen
1. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 25.000,00 0,00
B. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande
1. eingeforderte, noch ausstehende Kapitaleinlagen 0,00 25.000,00
. Guthaben bei Kreditinstituten 25.004,23 0,00
50.004.23 25.000.00
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Blatt 2
E.M.E. Project Finance GmbH,
Hohenbrunn
Bilanz zum 30. Juni 2024
PASSIVA
30.06.2024 26.06.2024
EUR EUR
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
. Fehlbetrag -4.745,77 0,00
20.254,23 25.000,00
B. Riickstellungen
1. Sonstige Riickstellungen 4.750,00 0,00

C. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 25.000,00 (i. Vi. EUR 0,00)
- davon gegeniiber Gesellschaftern 25.000,00 0,00
EUR 25.000,00 (i.Vi. EUR 0,00)

50.004,23 25.000,00
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E.MLE. Project Finance GmbH,
Hohenbrunn

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom

26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024

26.06. -
30.06.2024
EUR
. Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.750,00
. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 5,73
. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1,50
. Ergebnis nach Steuern -4.745,77
. Fehlbetrag -4.745,77
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Blatt 1

E.M.E. Project Finance GmbH,

Hohenbrunn

Anhang
fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024

I. Allgemeine Angaben

Der Zwischenabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB unter der Beachtung der

erginzenden Bestimmungen fir kleine Kapitalgesellschaften aufgestellt.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: E.M.E. Project Finance GmbH
Firmensitz laut Registergericht: Hohenbrunn

Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Miinchen

Register-Nr.: 294308

Der Zwischenabschluss besteht aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, dem Anhang so-

wie der Kapitalflussrechnung.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
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Blatt 2

II. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Finanzanlagen (Beteiligungen) wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden mit dem Nominalwert oder mit dem am

Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Das voll eingezahlte Stammbkapital betragt EUR 25.000,00 und wurde zum Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Sie

wurden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.
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III. Angaben zur Bilanz

Die zum 26. Juni 2024 ausgewiesenen Forderungen aus eingeforderten, noch ausstehenden Kapital-

einlagen bestanden gegen die Gesellschafterin und haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr,

IV. Sonstige Angaben

Die durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschéftigten Arbeit-
nehmer betrug 0.

V.  Erliuterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Ermittlung des Cashflows aus der laufenden Geschéfistitigkeit erfolgte nach der indirekten Me-
thode, wihrend die Cashflows aus der Investitionstitigkeit sowie aus der Finanzierungstitigkeit nach

der direkten Methode ermittelt wurden.

Der Finanzmittelfonds der Kapitalflussrechnung entspricht dem Bilanzposten Guthaben bei Kreditin-
stituten.

/%/J;A’,M;/g___

Miinchen, den 29. Juli 2024 Ralf Schmiedgen
Geschaftsfithrer
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E.ML.E. Project Finance GmbH,

Hohenbrunn

Kapitalflussrechnung

Anlage 4

fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024

Periodenergebnis

abzgl. Zinsertrage

zzgl. Ertragsteuern

Ergebnis vor Zinsen und Steuern

Abnahme/Zunahme des Working Capitals
Veranderung der Rickstellungen

Gezahlte Steuern

Cash flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Nettoinvestion aus dem Erwerb von Tochterunternehmen
Cash flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen der Anteilseigner

Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen
Erhaltene Zinsen

Cash flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelwirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

26.06. - 30.06.2024

EUR

-4.745,77
-5,73
1,50
-4.750,00
4.750,00
4.750,00
-1,50
-1,50

-25.000,00
-25.000,00

25.000,00
25.000,00

5,73
50.005,73

25.004,23
0,00
25.004,23
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Blatt 1

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die E.IMLE. Project Finance GmbH, Hohenbrunn

Priifungsurteil

Wir haben den Zwischenabschluss der E.MLE. Project Finance GmbH, Hohenbrunn — bestehend aus
der Bilanz zum 30. Juni 2024, der Gewinn- und Verlustrechnung flir den Zeitraum vom 26. Juni 2024
bis zum 30. Juni 2024, dem Anhang sowie der Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 26. Juni
2024 bis zum 30. Juni 2024, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefiigte Zwischenabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 30. Juni 2024 sowie ihrer

Ertragslage fiir den Zeitraum vom 26. Juni 2024 bis zum 30. Juni 2024,

GemiB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafigkeit des Zwischenabschlusses gefiihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Zwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriffer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmifiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Zwischenabschlusses® unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternechmen unabhiéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unser

Priifungsurteil zum Zwischenabschluss zu dienen.

Seite 89 von 94



Anlage 5
Blatt 2

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Zwischenabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Zwischenabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmifiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhédltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsitzen ordnungsméfiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Zwischenabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschédigungen) oder

IrrtGmern 1ist.

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternchmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der
Unternehmenstitigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Zwischenabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Zwischenabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern  ist, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum

Zwischenabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Zwischenabschlusses

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemdfies Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dartiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Zwischen-
abschluss aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtlimern, planen und fithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Filschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kdnnen.

. gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Zwischenabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Gesellschaft abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschitzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstitigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestitigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Zwischenabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen je-
doch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

) beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Zwischenabschlusses insgesamt einschlieflich
der Angaben sowie ob der Zwischenabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und

Ereignisse so darstellt, dass der Zwischenabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze
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Blatt 4
ordnungsmiBiger Buchfiihrung sowie der Inanspruchnahme der Erleichterung fiir kleine Kapi-
talgesellschaften gemifl § 264 Abs. 1 Satz 4 HGB ein den tatsichlichen Verhéltnissen entspre-

chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger

bedeutsamer Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.
Hamburg, den 26. August 2024

Dr. Schreiber & Partner Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

t

|

K‘;\Q-Heinz Klinner
Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Auftragsbedingungen

flir

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrdge zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgeseilschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und
ihren Auftraggebern tUber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vargeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenilber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriffer auch gegeniber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Berufsaustbung ausgefuhrt. Der Wirtschaftspriifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéftsfilhrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlcksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — aufier bei
betriebswirtschaftlichen Prufungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschiie-
Renden beruflichen Aufierung, so ist der Wirtschaftsprufer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daftr zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fur die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Ubermitteit werden und ihm von alien Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftsprifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Ausklnfte und Erklédrungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sanstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhidngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer
des Auftragsverhaitnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunkitionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu iibernehmen.

(2) Solite die Durchfuhrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhéngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftspritfer, in anderen Auftragsverhéltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftsprafer zur auRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe soicher Darstellungen sind

unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mundliche Erkldrungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
priifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestétigt werden. Er-
klarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprafers auerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausztge von Arbeitsergebnissen ~ sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die information Uber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprufers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behoérdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Gber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fiir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Maéngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherflllung kann er die Vergltung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlischlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmoglichkeit der Nacherfilllung fir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dartiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, giit
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfullungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziiglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfiillungsansprii-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegeniiber zurtickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpfiichtet, iber Tatsachen und Umstén-
de, die ihm bei seiner Berufstétigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhdlinis auf Ersatz eines fahridssig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schéden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begrinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt. Gleiches gilt fiir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegeniber dem
Wirtschaftspriifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhéitnis Anspriiche aus einer fahridssigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzeinen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezuglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Untertassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erfischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzieistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zu-
riickzufithren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schédden, die eine Ersatzpflicht des Hersteilers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjéhrung gel-
tend zu machen, bieibt unberuhrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrige

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftsprifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteiiter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergénzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstandig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderiichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprafer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprufer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer falienden Tétigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermitilung der Jahressteuererkldrun-
gen, einschlieRlich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
¢) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklérungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse van
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftspriifer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergutungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine hthere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

¢) die beratende und gutachtliche Téatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhthung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraulerung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fiir die volistandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stallt, wie etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Aufiraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergutung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der voi-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Verglitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechiskréftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht
Fur den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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